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Fondsdaten swnazso606

Anlage- Kapital- o T o R Performance iiber die
schwer- Fondsname ISIN anlage- :)n s st e vergangenen 1, 5 und 10 Jahre? TER®  Volatilitat®
wahrung klasse' datum  klasse*
punkt gesellschaft 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre
Deutsche Fondak A DE0008471012  AGI EUR 3 30.10.50 B -7,49% 34,46% 62,69% 1,68%  20,69%
Aktien DWS Deutschland ~ DE0008490962  DWS EUR 3 20.10.93 A -7,01% 58,57% 17383%  1,40%  23,50%
DWS Investa DE0008474008  DWS EUR 3 17.12.56 A -6,69% 51,69% 102,37% 1,40%  24,03%
Fidelity Funds - Ger-  LU0048580004 Fidelity EUR 3 01.10.90 B -4,21% 55,66% 93,61% 191%  17,23%
many Fund A (EUR)
Julius Baer German  LU0048167570  Julius Baer EUR 3 20.12.93 B -10,70% 43,34% 85,95% 1,90% 17,61%
Value Stock Fund
(EUR) A
JPM Germany Equity  LU0111753843 ~ JPMorgan EUR 3 02.06.00 B -5,57% 43,24% 86,11% 1,80%  18,25%
A(dist) - EUR
Pioneer DE0009752303  Pioneer EUR 3 01.10.90 G -9,21% 39,19% 107,77% n.v. 20,73%
Investments
German Equity
Metzler Aktien DE0009752238  Metzler EUR 3 02.01.92 B -9,42% 36,85% 88,09% n.v. 20,50%
Deutschland AR
Europdische  BGF Euro-Markets ~ LU0093502762  BlackRock EUR 3 04.01.99 © -6,53% 47,24% 69,78% 1,83%  14,70%
Aktien Fund A2 EUR
BGF European LU0229084990 BlackRock EUR 3 29.05.06 © -11,63% 46,03% 94,33% 2,08%  1567%
Focus Fund A2 EUR
DWS Top Europa DE0009769729  DWS EUR 3 11.10.95 A -9,84% 46,95% 59,78% 1,40%  17,52%
DWS European DE0008474156  DWS EUR 4 11.07.85 A -1,68% 82,35% 57,13% 141%  14,82%
Opportunities
ECHIQUIER MAJOR  FR0010321828 F. de EUR 3 11.03.05 B -9,18% 36,94% 79,41% n.v. 15,58%
L'Echiquier
Fidelity Funds - LU0048578792 Fidelity EUR 3 01.10.90 B -1,78% 43,04% 39,10% 189% 17,711%
European Growth
Fund A (EUR)
Fidelity Funds - LU0119124781 Fidelity EUR 3 15.01.01 B 0,72% 75,55% 104,23% 1,91%  16,65%
European Dynamic
Growth Fund
JPM Europe Equity ~ LU0210530746  JPMorgan EUR 3 31.03.05 B -1,52% 50,49% 26,53% 1,30%  16,97%
A (acc) - EUR
JPM Europe LU0107398884  JPMorgan EUR 3 14.02.00 B -10,54% 37,82% 8,56% 1,80%  17,03%
Strategic Value A
(dist) - EUR
JPM Eastern LU0051759099  JPMorgan EUR 4 04.07.94 B -5,40% -26,13% -5,08% 1,80%  20,15%
Europe Equity A
(dist) - EUR
Pioneer Funds - LU0271656307 Pioneer EUR 4 30.03.07 C -8,78% 79,92% 95,86% n.v. 13,87%
European Potential
A EUR (ND)
SEB Europafonds DE0008474388  SEB EUR 3 02.10.89 B -6,52% 41,41% 14,24% n.v. 15,98%
Aktien JPM US Value A LU0119066131 JPMorgan usD 4 20.10.00 B -6,61% 98,27% 84,35% 1,80%  15,22%
Amerika (dist) - USD
JPM America Equity  LU0053666078 ~ JPMorgan usD 4 16.11.88 B -4,38% 105,71% 100,18% 1,80% 17,711%
A (dist) - USD
Aktien Asien DWS Top Asien DE0009769760  DWS EUR 4 29.04.96 A -12,10% 30,79% 66,53% 1,48%  20,59%
Fidelity Funds - LU0049112450 Fidelity usD 4 10.01.94 B -9,55% 70,69% 91,77% 1,92%  20,17%
Pacific Fund A (USD)
JPM Japan Select ~ LU0070214613 ~ JPMorgan JPY 4 12.11.93 B -7,96% 50,52% 2,71% 1,80%  22,62%

Equity A (acc) - JPY

1 Risikoklassen: 1: Sicherheitsorientiert; 2: Konservativ; 3: Gewinnorientiert; 4: Risikobewusst; (Ndhere Angaben entnehmen Sie bitte der beiliegenden Fondskurzinformation unter ,Profil des typischen Anlegers”.)

2 Wertentwicklung per 23.06.2016, Ergebnisse der Vergangenheit geben keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse; Wertentwicklung hat nur informativen Charakter und daher keine werbliche Aussage.

3 TER: Total Expense Ratio: Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermégens

Quelle 1-3 +5: ebase

4 Fondsklasse: Fonds mit gleicher oder &hnlicher Kostenstruktur sind bei Fondsgebundenen Rentenversicherungen von CosmosDirekt grundsétzlich in Fonds-Klassen zusammengefasst.

5 Die Volatilitat gibt an, in welcher Bandbreite sich der Fondspreis in der Vergangenheit um seinen Mittelwert bewegt hat. Je hoher die Volatilitat, umso stérker waren die Kursschwankungen und damit das Risiko des
Fonds. (Betrachtungszeitraum 1 Jahr)
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Fondsdaten sin2s20

Anlage- Kapital- Fond Risik Al Fond Performance iiber die
schwer- Fondsname ISIN anlage- :)n s stio- e vergangenen 1, 5 und 10 Jahre? TER® Volatilitat®
wahrung klasse' datum  klasse®
punkt gesellschaft 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre
Internationale  DWS Akkumula DE0008474024  DWS EUR 3 03.07.61 A -4,87% 64,07% 73,86% 1,45%  19,77%
Aktien
DWS Global Growth ~ DE0005152441 DWS EUR 3 14.11.05 A -3,70% 58,78% 105,32% 1,45% 17,67%
DWS Global Value ~ LU0133414606 DWS EUR 3 18.06.01 A -2,78% 74,10% 80,63% 149%  18,19%
DWS Vermégens- DE0008476524  DWS EUR 3 01.12.70 A -5,96% 56,53% 57,08% 1,45%  20,43%
bildungsfonds |
Fidelity Funds - LU0069449576 Fidelity EUR 3 06.09.96 B -8,06% 77,95% 70,14% 1,91%  19,29%
World Fund A (EUR)
Fidelity Funds - LU0069451390 Fidelity EUR 3 31.12.91 B -4,84% 76,90% 69,03% 1,90% 17,13%
International Fund
A (EUR)
Pioneer Funds - LU0271651761 Pioneer EUR 3 03.03.07 C -10,76% 54,13% 40,54% n.v. 18,23%
Global Select A
EUR (ND)
Templeton Growth ~ LU0114760746 Franklin EUR 3 09.08.00 B -9,87% 57,08% 34,50% 1,84%  19,43%
(Euro) Fund Class Templeton
A(acc)
Aktien Oko-  Pioneer Funds - LU0271656133 Pioneer EUR 4 30.03.07 C -9,54% 51,03% 52,52% n.v. 16,71%
Bereich Global Ecology A
EUR (ND)
Euroland SEB Total Return DE0008473414  SEB EUR 2 15.08.88 B 1,70% 10,37% 20,16% n.v. 1,52%
Renten Bond Fund
Europdische BNY Mellon 1E0032722260 BNY EUR 2 05.09.03 B 1,86% 29,32% 69,04% n.v. 4,50%
Renten Euroland Bond
Fund EUR A
DWS Covered Bond  DE0008476532 DWS EUR 2 26.05.88 A 2,71% 30,42% 46,63% 0,70% 2,32%
Fund LD
DWS Vermdgens- DE0008476516 DWS EUR 2 01.12.70 A 5,78% 36,33% 58,18% 0,70% 4,38%
bildungsfonds R
Internationale  Julius Baer Dollar LU0012197157 Julius Baer usb 2 01.07.90 B 3,93% 44,70% 57,00% 1,18% 2,52%
Renten Bond Fund A
SEB Zinsglobal DE0008474313  SEB EUR 2 24.10.88 B 6,67% 21,83% 49,78% n.v. 5,54%
Gemischte Plusfonds DE0008471087  AGI EUR 3 01.04.71 B -3,69% 20,99% 50,70% 1,65%  15,88%
Fonds (Feederfonds)
Deutsche Invest | LU1054320467 DWS EUR Bl 18.11.15 A n.v. n.v. n.v. 0,23% n.v.
Multi Asset Dynamic
Ethna-AKTIVE A LU0136412771 Ethenea EUR 3 01.10.01 A -7,28% 15,32% 49,85% 1,81% 5,83%
JPM Global Balan-  LU0070212591 JPMorgan EUR 3 18.07.95 B -1,30% 32,15% 51,14% 1,65% 8,22%
ced A (acc) - EUR
JPM Global Balan-  LU0247991317 JPMorgan EUR 3 15.05.06 B -1,30% 32,13% 51,15% 1,65% 8,22%
ced A (dist) - EUR
Pioneer Investments  DE0009792002 Pioneer EUR 3 22.10.98 C -5,09% -2,30% 39,40% n.v. 12,57%
Substanzwerte
Dachfonds PremiumStars DE0009787077  AGI EUR 3 15.11.01 B -3,80% 51,31% 70,60% 1,98%  16,90%
Chance - AT - EUR
PremiumStars DE0009787069  AGI EUR 3 15.11.01 B -2,49% 46,04% 63,38% 1,79%  13,16%
Wachstum - AT - EUR
Generali Komfort LU0100842029 Generali EUR 3 01.10.99 C -4,55% 26,64% 30,15% 1,25%  10,77%
Balance
Generali Komfort LU0100847093 Generali EUR 3 01.10.99 C -8,28% 36,74% 30,71% 114%  17571%
Dynamik Europa
Generali Komfort LU0100847929 Generali EUR 3 01.10.99 © -9,34% 51,33% 40,42% 1.21%  20,02%
Dynamik Global
Generali Komfort LU0100846798 Generali EUR 3 01.10.99 © -7,93% 26,38% 23,83% 1,26% 14,60 %
Wachstum

1 Risikoklassen: 1: Sicherheitsorientiert; 2: Konservativ; 3: Gewinnorientiert; 4: Risikobewusst; (Ndhere Angaben entnehmen Sie bitte der beiliegenden Fondskurzinformation unter , Profil des typischen Anlegers”.)
2 Wertentwicklung per 23.06.2016, Ergebnisse der Vergangenheit geben keine Gewahr fiir zukiinftige Ergebnisse; Wertentwicklung hat nur informativen Charakter und daher keine werbliche Aussage.

3 TER: Total Expense Ratio: Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermdgens

Quelle 1-3 +5: ebase

4 Fondsklasse: Fonds mit gleicher oder dhnlicher Kostenstruktur sind bei Fondsgebundenen Rentenversicherungen von CosmosDirekt grundsétzlich in Fonds-Klassen zusammengefasst.

5 Die Volatilitat gibt an, in welcher Bandbreite sich der Fondspreis in der Vergangenheit um seinen Mittelwert bewegt hat. Je hoher die Volatilitat, umso stérker waren die Kursschwankungen und damit das Risiko
des Fonds. (Betrachtungszeitraum 1 Jahr)
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Deutsche Aktienfonds

Fondak A

Anlageziel/ Anlagepolitik:

Das Fondsmanagement des Fondak A investiert in Aktien deutscher
Unternehmen mit hoher bzw. mittlerer Marktkapitalisierung (DAX- und
M-DAX-Werte). Es wird konsequent der Value-Ansatz verfolgt, wonach
substanzstarke, d.h. unterbewertete Aktien mit Restrukturierungspo-
tenzial im sogenannten Stockpicking-Verfahren ausgewahlt werden.
Bei der Titelauswahl wird daher besonders Augenmerk auf ein nied-
riges Kurs-Gewinn-Verhéltnis, eine attraktive Dividendenrendite sowie
gute Wachstumsaussichten der Einzeltitel gelegt. Ziel ist es, eine bes-
sere Wertentwicklung als der DAX zu erreichen. Der Fonds ist ein idea-
les Basisinvestment fiir den langfristigen Vermdgensaufbau.

|. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemall 8§47 Investmentgesetz (,InvG”), insheson-
dere Aktien, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen
deutscher Aussteller sowie verzinsliche Wertpapiere und Index-
zertifikate in- und auslandischer Aussteller,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,

3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

4. Investmentanteile geméaR § 50 InvG,

5. Derivate geméaR § 51 InvG,

6. sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

1. Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens miissen in
Aktien deutscher Aussteller investiert sein.

2. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Wandel-
schuldverschreibungen und Optionsanleihen deutscher Aussteller
investiert werden.

3. Biszu 25 % des Wertes des Sondervermdgens kénnen in Wertpa-
pieren gemal Absatz (1) und (2) auslédndischer Aussteller gehalten
werden.

4. Bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdgens kénnen in verzins-
lichen Wertpapieren in- und ausléndischer Aussteller gehalten
werden.

5. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermégens diirfen in Index-
zertifikate in- und ausléndischer Aussteller investiert werden, de-
nen ein allgemein anerkannter deutscher Aktienindex zu Grunde
liegt. Bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in In-
dexzertifikate investiert werden, denen ein allgemein anerkannter
auslandischer Aktienindex zu Grunde liegt. Bis zu 25 % des Wertes
des Sondervermdgens diirfen in Indexzertifikate investiert werden,
denen ein allgemein anerkannter Rentenindex zu Grunde liegt. In-
dexzertifikate gemaR Satz 2 sind auf die Grenze des Absatz (3) an-
zurechnen. Indexzertifikate geméaR Satz 3 sind auf die Grenze des
Absatz (4) anzurechnen.

6. Biszu 49 % des Wertes des Sondervermégens diirfen in Anteile an
geschlossenen Fonds nach Malgabe des § 5 Satz 1 Buchstabe g)
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der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” investiert werden.

7. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Finanz-
instrumente nach MaRgabe des § 5 Satz 1 Buchstabe h) der ,All-
gemeinen Vertragsbhedingungen” investiert werden.

8. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

9. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geld-
marktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 InvG anzurechnen.

10. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-
haben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der , Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen” gehalten werden. Hierbei sind Betrage, die die Gesell-
schaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

11. Geldmarktinstrumente und Bankguthaben diirfen zusammen nur
bis zu 25 % des Wertes des Sondervermégens auf Fremdwahrung
lauten.

12. Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Invest-
mentanteilen nach MalRgabe des § 8 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” angelegt werden. Fiir das Sondervermdgen kdnnen
Anteile an richtlinienkonformen und nicht-richtlinienkonformen
Sondervermdgen in- und auslédndischer Aussteller erworben
werden. Der Sitz und die Geschéftsleitung von ausléndischen In-
vestmentgesellschaften oder Investmentaktiengesellschaften, die
Aussteller von ausldndischen Investmentvermdgen sind, miissen
sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum befinden. Bei der Auswahl der Investmentanteile
werden solche bevorzugt, die nach Ansicht der Gesellschaft im
Gegensatz zu vergleichbaren Investmentanteilen bisher eine ho-
here Rendite unter Abwégung der Risiken aufgewiesen haben. Da-
mit sollen solche Investmentanteile ausgewahlt und in einem Port-
folio zusammengestellt werden, die insgesamt unter quantitativen
und qualitativen Aspekten die bestmdglichen Anlageergebnisse
erwarten lassen. Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Absatz 3 InvG anzu-
rechnen.

13. Optionsscheine in- und auslédndischer Aussteller diirfen nur bis zu
10 % des Wertes des Sondervermdgens erworben werden.

14. Derivate, die sich auf Vermdgensgegenstédnde gemaR Absatz (1)
bis (5) beziehen und nicht der Absicherung dienen, sind mit dem
Anrechnungsbetrag fiir das Marktrisiko gemaf § 16 DerivateV auf
die Hochstgrenze gemaR Absatz (2), Absatz (3) und Absatz (4) an-
zurechnen.

Il

Die Gesellschaft kann die in 8§ 9 Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen” genannten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente mit dem Ziel einsetzen, das Sondervermégen gegen Ver-
luste durch im Sondervermégen vorhandene Vermégensgegenstén-
de abzusichern, die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, das
Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermo-
gensgegenstédnde innerhalb des Sondervermégens zu steigern oder
zu vermindern, Zusatzertrdge durch Ubernahme zusétzlicher Risiken
zu erzielen sowie das Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens
tiber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren investierten



Sondervermdgens hinaus zu erhdhen (sog. ,,Hebeln”). Dabei darf die
Gesellschaft auch marktgegenlaufige Derivate oder Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des
Sondervermégens fiihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpa-
piere, Anlagemarkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des
Sondervermggens, wenn diese Kurse steigen.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds eignet sich fiir chancenorientierte Anleger, die in Invest-
mentfonds ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an der Kapitalmarktent-
wicklung sehen. Er eignet sich ferner fiir den eher erfahrenen Anleger,
der damit bestimmte Anlageziele verfolgt. Der Anleger muss Erfahrung
mit volatilen Produkten haben. Er muss in der Lage sein, zeitweilig
erhebliche Verluste hinzunehmen. Somit eignet sich der Fonds fiir
Anleger, die es sich leisten konnen, das eingesetzte Kapital fiir minde-
stens vier Jahre anzulegen. Das Anlageziel des Fonds ist ausgerichtet
auf die Vermdgensbildung. Fiir Anleger mit einem Wertpapierdepot
kann der Fonds ein Basisinvestment darstellen.

DWS Aktien Strategie Deutschland

Bitte beachten Sie folgenden Hinweis:

Das Fondsmanagement der DWS hat die Anteilsausgabe zum
18.03.2016 bis auf weiteres eingestellt. Anleger kdnnen somit vorerst
nicht mehr neu investieren oder ihr bestehendes Engagement weiter
aufstocken. Sobald das Fondsmanagement der Ansicht ist, dass das
Fondsvolumen und die zugrunde liegende Marktkapitalisierung von
kleineren Unternehmen wieder im Einklang mit dem Investmentansatz
bzw. der -philosophie ist, kann die Ausgabe von neuen Fondsanteilen
wieder aufgenommen werden.

Anlageziel/ Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs an. Ertrdge werden im Sondervermdgen wieder
angelegt. Die Gesellschaft erwirbt und verduBert nach Einschatzung
der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Borsen-
aussichten die nach dem InvG und den Vertragsbedingungen zuge-
lassenen Vermdgensgegenstande. Fiir das Sondervermégen werden
zu mindestens 51 % Aktien deutscher Aussteller erworben. Dabei wird
vorwiegend in Standardwerten und wachstumsstarken mittleren und
kleinerenTitelnangelegt. Biszu 25 % des Wertes des Sondervermdgens
konnenin Aktien ausléndischer Ausstellerangelegtwerden. Biszu 20 %
des Wertes des Sondervermdgens konnen in verzinslichen Wertpa-
pieren angelegt werden. Wandelschuldverschreibungen und Options-
anleihen gelten nicht als verzinsliche Wertpapiere im vorgenannten
Sinne. Daneben kdnnen Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile sowie alle nach den Vertragsbedingungen und
dem Investmentgesetz genannten Vermdgensgegensténde erworben
werden. Derivate diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten darf das Marktrisiko-
potential des Sondervermdgens hdchstens verdoppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung (ber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs iiberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditdt werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hohere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kdnnen.

DWS Deutschland

Anlageziel/ Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen nachhaltigen Wertzuwachs gegen-
tiber dem VergleichsmaRstab (CDAX) zu erzielen. Um dies zu errei-
chen, investiert der Fonds hauptséchlich in Aktien deutscher Ausstel-
ler, wobei eine marktbreite Anlage in Standardwerte und ausgewahlte
Nebenwerte im Vordergrund steht. In diesem Rahmen obliegt die
Auswahl der einzelnen Investments dem Fondsmanagement. Der
Fonds orientiert sich am Vergleichsmalstab. Er bildet ihn nicht genau
nach, sondern versucht seine Wertentwicklung zu {ibertreffen und
kann deshalb wesentlich - sowohl positiv als auch negativ - von dem
VergleichsmaRstab abweichen. Der Fonds unterliegt verschiedenen
Risiken. Eine detaillierte Risikobeschreibung sowie sonstige Hinwei-
se finden Sie im Verkaufsprospekt unter ,Risiken”. Die Wahrung des
DWS Deutschland ist EUR. Die Ertrédge und Kursgewinne werden nicht
ausgeschittet, sie werden im Fonds wieder angelegt. Sie kénnen
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bewertungstéglich die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Riick-
nahme darf nur in auBergewdhnlichen Féllen unter Beriicksichtigung
lhrer Anlegerinteressen ausgesetzt werden.

DWS Investa

Anlageziel/ Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs und dariiber hinaus eine angemessene jahrliche
Ausschiittung in Euro an.

Die Gesellschaft erwirbt und verduRert nach Einschétzung der Wirt-
schafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten
die nach dem InvG und den Vertragsbedingungen zugelassenen
Vermdgensgegenstande. Mindestens 51 % des Wertes des Sonder-
vermdgens miissen in Aktien in- und ausléndischer Aussteller ange-
legt werden. Hierbei stehen deutsche Standardwerte (Blue Chips)
im Mittelpunkt, Aktien aussichtsreicher mittlerer und kleinerer Unter-
nehmen (Mid Caps und Small Caps) kdnnen beigemischt werden. Fiir
das Sondervermdgen ist der Erwerb verzinslicher Wertpapiere bis zu
20 % des Sondervermdgens maglich. Schuldscheindarlehen sind auf
die fiir verzinsliche Wertpapiere geltende Anlagegrenze anzurechnen.
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen gelten nicht als
verzinsliche Werte in diesem Sinne. Daneben kénnen Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile sowie alle nach den Ver-
tragshedingungen und dem Investmentgesetz genannten Vermdgens-
gegenstdande erworben werden. Derivate diirfen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten
darf das Marktrisikopotential des Sondervermdgens hdochstens ver-
doppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung iiber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liguiditat werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hdhere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kénnen.



Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR)

Anlageziel/Anlagepolitik:

Legt hauptsdchlich in deutschen Aktien an. Ziel des Fonds ist es,
den Anlegern ein langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage
diversifizierter und aktiv gefiihrter Wertpapierportfolios zu bieten.
Sofern in der Anlagepolitik nicht anders angegeben, ist zu erwarten,
dass die Ertrdge des Fonds niedrig sein werden. Der Fonds legt haupt-
sachlich (mindestens 70 % und normalerweise 75 % des Anlagever-
mdgens) in Aktien jener Méarkte und Branchen an, die im Namen des
Fonds erscheinen, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz
zwar aullerhalb dieser Méarkte haben, aber einen bedeutenden Teil
ihrer Ertrage in ihnen erwirtschaften.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds eignet sich mdglicherweise fiir eine wachstumsorientierte
Anlagestrategie und ist am wahrscheinlichsten angemessen fiir An-
leger, die mit einer Anlage ein langfristiges Kapitalwachstum erzielen
mochten und dafiir eine hohe Marktvolatilitdt zu akzeptieren bereit
sind.

Julius Baer German Value Stock Fund

Anlageziel/ Anlagepolitik:
Aktienfonds fiir Anlagen in deutsche Substanzwerte.

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Julius Baer
Multistock — GERMAN VALUE STOCK FUND (,,GERMAN VALUE STOCK
FUND”) ist die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch
Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des Vermdgens in einem Portfolio
sorgféltig ausgewdhlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere
sowie Warrants auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (max. 15 %
des Vermdgens des Subfonds), von Unternehmen, die ihren Sitz oder
den Giberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in der Bun-
desrepublik Deutschland haben. Ausserdem kann die Gesellschaft bis
zu maximal einem Drittel des Vermdgens des GERMAN VALUE STOCK
FUND in Aktien und andere Beteiligungspapiere von Unternehmen,
die ihren Sitz oder den {iberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihenvon Emittenten
aus anerkannten Léndern investieren. K&ufe von Warrants bergen
héhere Risiken in sich, bedingt durch die groBere Volatilitat dieser
Anlage. Der Anlagestil fokussiert auf Substanzwerte (sog. Value Titel):
Der GERMAN VALUE STOCK FUND lautet auf Euro.

Profil des typischen Anlegers:

Der Subfonds eignet sich fiir Investoren, die Erfahrung mit volatilen
Anlagen haben, {iber solide Kenntnisse der Kapitalmérkte verfiigen
und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wollen, um
ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit
Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wert-
verlusten fiihren konnen. Innerhalb eines Gesamtportfolios kann der
Subfonds eingesetzt werden, um gezielt in Substanzwerte (Value)
zu investieren.

JPM Germany Equity Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage
vorwiegend in deutsche Unternehmen. Mindestens 67 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Barmittel oder mit Barmitteln
vergleichbare Mittel) werden in Aktien und an Aktien gekoppelte
Wertpapiere von Unternehmen investiert, die gemédR den Gesetzen
Deutschlands gegriindet wurden und ihren eingetragenen Sitz in
Deutschland haben oder die einen wesentlichen Teil ihrer wirtschaft-
lichen Geschéftstatigkeit aus Deutschland ableiten, auch wenn sie
anderenorts gelistet sind. Ein Engagement in Aktien kann durch die
Anlage in Aktien, Depository Receipts, Optionsscheine und sonstige
Beteiligungsrechte erreicht werden. Vorbehaltlich des Vorstehenden
kann ein Engagement in Aktien zudem in begrenztem Umfang durch
die Anlage in wandelbare Wertpapiere, Index- und Genussscheine
sowie Equity Linked-Notes erreicht werden. Fest- und variabel ver-
zinsliche Schuldtitel, Barmittel oder mit Barmitteln vergleichbare
Mittel konnen ergénzend gehalten werden. Der Teilfonds kann auch
in 0GAWSs und andere OGA anlegen. Der Teilfonds kann in Vermd-
genswerte investieren, die auf jede Wahrung lauten kdnnen, und das
Wahrungsrisiko kann abgesichert werden. Der Teilfonds kann zu Absi-
cherungszwecken und zum Zwecke eines effektiven Portfoliomanage-
ments in derivative Finanzinstrumente investieren. Finanztechniken
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und -instrumente (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Wertpa-
pierleihe oder Pensionsgeschéfte) in Bezug auf iibertraghare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente kdnnen zum Zweck eines effektiven
Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein Core-Aktienteilfonds, der konzipiert ist, um ein breites
Engagement am deutschen Aktienmarkt zu ermdglichen. Der Teil-
fonds kann sich daher fiir Anleger eignen, die einem bestehenden
diversifizierten Portfolio eine Position eines einzelnen Landes hinzu-
fiigen mochten, oder fiir Anleger, die nach einer eigenstandigen Core-
Aktienanlage mit dem Ziel eines langfristigen Kapitalwachstums
suchen. Weil der Teilfonds in Aktien investiert, und Anlagen in ein
einziges Land sowohl mit politischen und wirtschaftlichen Risiken als
auch mit Wahrungsrisiken verbunden sind, kann sich der Teilfonds
fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren
eignen.

Pioneer Investments German Equity

Anlageziel/Anlagepolitik:

Ziel des Fondsmanagements ist es, mit einer chancenorientierten An-
lagepolitik einen méglichst hohen Wertzuwachs zu erzielen.

Um dies zu erreichen, werden {iberwiegend Aktien inldndischer Aus-
steller erworben und der Wert aller Aktien im Fonds darf 70 % des
Wertes aller Wertpapiere nicht unterschreiten. Der Wert verzinslicher
Wertpapiere darfinsgesamt 25 % des Fondswertes nicht {ibersteigen.
Der Fonds kann Derivategeschaft e zur Absicherung, zu spekulativen
Zwecken und zur effizienten Portfoliosteuerung einsetzen. Daneben
kann der Fonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Investmen-
tanteile und gemal den , Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedin-
gungen” investieren. Die Ertrdge des Fonds verbleiben im Fonds und
erhdhen den Wert der Anteile. Die Gebiihren fiir den Kauf und Verkauf
von Wertpapieren tragt der Fonds. Sie entstehen zusétzlich zu den un-
ten unter ,Kosten” aufgefiihrten Prozentsdtzen und kénnen die Rendite
des Fonds mindern.

Die Anleger konnen von der Kapitalanlagegesellschaft grundsatzlich
bérsentdglich die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Kapitalanla-
gegesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn auBerge-
wohnliche Umsténde dies unter Beriicksichtigung der Anlegerinteres-
sen erforderlich erscheinen lassen. Empfehlung: Dieser Fonds ist unter
Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines
Zeitraumes von weniger als fiinf Jahren aus dem Fonds wieder zuriick-
ziehen wollen.

Metzler Aktien Deutschland

Ziel des Fondsmanagements ist die Erwirtschaftung einer marktge-
rechten Rendite mit entsprechender Ausschiittung. Um dies zu er-
reichen, investiert der Fonds mindestens 51% und bis zu 100% des
Fondsvermdgens in Aktien, aktiengleiche Papiere und Zertifikate auf
Aktien und Aktienindizes. Schwerpunkt sind Wertpapiere deutscher
Aussteller, die mindestens 51% des Wertes des Fondsvermdgens be-
tragen. Zudem darf bis zu 10% des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Fonds investiert werden. Es diirfen ausschlieBlich auf Euro lautende
Wertpapiere erworben werden. Dies gilt auch fiir Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente.

Bei der Wertpapierauswahl liegt der Schwerpunkt auf Standard-
werten, die im DAX-Index enthalten sind. Zudem kdnnen aussichts-
reiche Nebenwerte erworben werden. Bis zu 49% des Wertes des
Sondervermégens diirfen in Geldmarktinstrumenten und/oder Bank-
guthaben gehalten werden. Der Fonds darf Derivatgeschéfte zu Ab-
sicherungszwecken, der effizienten Portfoliosteuerung, der Erzielung
von Zusatzertrédgen und zu Anlagezwecken tétigen. Die Gebiihren fiir
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren trégt der Fonds. Sie entste-
hen zusétzlich zu den unten unter ,Kosten” aufgefiihrten Prozentsét-
zen und kdnnen die Rendite des Fonds mindern. Die Ertrdge des Fonds
werden ausgeschiittet. Die Anleger kdnnen von der Kapitalanlage-
gesellschaft grundsétzlich borsentédglich die Riicknahme der Anteile
verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Riicknahme
aussetzen, wenn aullergewdhnliche Umsténde dies unter Beriick-
sichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht ge-
eignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem
Fonds wieder zuriickziehen wollen.



Europdische Aktienfonds

BGF EURO-MARKETS FUND

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Euro-Markets Fund zielt auf maximalen Gesamtertrag ab. Der
Fonds investiert mindestens 70% seines Gesamtvermdgens in Akti-
enwerte von Unternehmen, die in den EWU-Mitgliedstaaten anséssig
sind. Dariiber hinaus kann er ohne Beschrénkung in EU-Mitglied-
staaten anlegen, die der Einschatzung des Anlageberaters zufolge
in absehbarer Zeit der EWU beitreten werden, sowie in Aktienwerte
von Unternehmen, die in anderen Landern anséssig sind, jedoch einen
iberwiegenden Teil ihrer Geschiéftstatigkeit in den Léndern der EWU
ausiiben. Die Basiswéhrung des Fonds ist der €.

BGF EUROPEAN FOCUS FUND

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der European Focus Fund zielt auf maximalen Gesamtertrag ab. Der
Fonds legt mindestens 70% seines Gesamtvermdgens in ein konzen-
triertes Portfolio bestehend aus Aktienwerten von Unternehmen an,
die in Europa anséssig sind oder dort einen {iberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausiiben. Die Basiswahrung des Fonds ist der €.

DWS Top Europa

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen nachhaltigen Wertzuwachs ge-
geniiber dem VergleichsmaBstab (MSCI Europe TR net) zu erzielen.
Um dies zu erreichen, investiert der Fonds vor allem in Aktien von
Unternehmen, die ihren Sitz oder Geschaftsschwerpunkt in Europa
haben und die hauptséchlich ihren Umsatz in dieser Region erzielen.
Bei der Auswahl der Aktien sollen unternehmensspezifische Kriterien
im Vordergrund stehen, wie z. B. eine gute Marktposition, zukunfts-
trachtige Produkte, ein kompetentes Management, Konzentration auf
Kernkompetenzen, einen renditeorientierten Einsatz von Ressourcen,
eine nachhaltig iberdurchschnittliche Gewinnentwicklung sowie eine
aktiondrsorientierte Informationspolitik durch ausfiihrliche Rech-
nungslegung und regelméRige Kommunikation mit den Anlegern.
In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Investments dem
Fondsmanagement. Der Fonds orientiert sich am VergleichsmaRstab.
Er bildet ihn nicht genau nach, sondern versucht seine Wertentwick-
lung zu Gibertreffen und kann deshalb wesentlich — sowohl positiv als
auch negativ —von dem VergleichsmaRstab abweichen. Die Wéhrung
des Fonds ist EUR.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung iiber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs iiberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditdt werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hohere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kdnnen.
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DWS European Opportunities

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs und dariiber hinaus eine angemessene jéhrliche
Ausschiittung in Euro an. Die Gesellschaft erwirbt und verduRert
nach Einschéatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der
weiteren Borsenaussichten die nach dem InvG und den Vertragsbedin-
gungen zugelassenen Vermdgensgegenstédnde. Mindestens 51 % des
Wertes des Sondervermdgens miissen in Aktien in- und ausléndischer
Aussteller angelegt werden. Dabei werden iiberwiegend Aktien mitt-
lerer und kleinerer in und ausléandischer Unternehmen (Mid Caps und
Small Caps) mit iiberdurchschnittlichen Wachstumschancen und dem
geographischen Schwerpunkt auf Deutschland und Europa erworben.
Bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens kdnnen in verzinslichen
Wertpapieren angelegt werden. Schuldscheindarlehen sind auf die
fiir verzinsliche Wertpapiere geltende Anlagegrenze anzurechnen.
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen gelten nicht als
verzinsliche Wertpapiere in diesem Sinne. Daneben kdnnen Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile sowie alle nach
den Vertragsbedingungen und dem Investmentgesetz genannten
Vermdgensgegenstdnde erworben werden. Derivate diirfen zu Inve-
stitions- und Absicherungszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz
von Derivaten darf das Marktrisikopotential des Sondervermdgens
hochstens verdoppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung {iber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs iiberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditdt werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hohere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kdnnen.

Echiquier Major

Anlageziel / Anlagepolitik:

ECHIQUIER MAJOR ist ein dynamischer Fonds, der eine langfristige
Wertentwicklung durch die Ausrichtung auf den européischen Aktien-
markt verfolgt.

Referenzindex: Der Index Dow Jones Stoxx 600 ist ein reprédsentativer
Indikator fiir die Verwaltung des Investmentfonds ECHIQUIER MAJOR.
Dieser Index entspricht den wichtigsten, an Europas Hauptb&rsen
gehandelten Wertpapieren. Seine Berechnung erfolgt in Euro ohne
Beriicksichtigung der Dividenden.

Anlagestrategie: Die Verwaltung stiitzt sich auf eine strenge Aus-
wahl der Wertpapiere — genannt , Stock-Picking” — auf der Grundlage
eines fundierten Bewertungsverfahrens der in das Portfolio aufge-
nommenen Gesellschaften. ECHIQUIER MAJOR ist zu einer Héhe von
mindestens 60 % in europdischen Aktien ausgerichtet. Das Aktivver-
mégen des Fonds setzt sich zu einer Héhe von mindestens 60 % aus
groBen europdischen Werten zusammen. Er kann bis zu 40 % seines
Vermdgens auch an kleinen und mittleren europdischen Werten aus-
gerichtet werden. Um seine Verwendung fiir den PEA (frz. Aktienspar-
plan) zu ermdglichen, ist der Fonds jedoch zu 75 % in européische
Aktien angelegt. Der Fonds ECHIQUIER MAJOR kann (zum Zwecke
der Einhaltung des Anlageziels und der Vereinfachung der Verwal-
tung) auf Finanztermininstrumente zuriickgreifen, die an geregelten
europdischen Mérkten gehandelt werden an nicht geregelten Mark-
ten und/oder im OTC-Handel gehandelt werden. ECHIQUIER MAJOR
behalt sich die Investitionsmaglichkeit von bis zu hdchstens 25 % des
Aktienvermdgens in interest rate Produkts” (Schuldverschreibungen
und Geldmarktinstrumente) vor. Die Anlagestrategie ist in der Detail-
beschreibung vollstéandig dargestellt.

Risikoprofil: Sie haben sich fiir eine eng an die Aktienmarkte gebun-
dene Borsenanlage entschieden. Diese unterliegt also den Kurs-
schwankungen der Aktienmérkte. Durch das bei der Fondsverwaltung
angewandte , Stock-Picking” kann der Nettoinventarwert des Fonds
mdglicherweise unter den Marktwert sinken. Ihre Anlage verfiigt also
tiber keinerlei Garantien. Die in dieser Rubrik aufgefiihrten Einzelheiten
im Hinblick auf die Risiken befinden sich in dem Verkaufsprospekt.



Fidelity Funds — European Growth Fund A (EUR)

Anlageziel / Anlagepolitik:

Legt hauptséchlich in Aktien an, die an europdischen Borsen notiert
sind. Ziel des Fonds ist es, den Anlegern ein langfristiges Kapital-
wachstum auf der Grundlage diversifizierter und aktiv gefiihrter
Wertpapierportefeuilles zu bieten. Sofern in der Anlagepolitik nicht
anders angegeben, ist zu erwarten, dass die Ertrdge des Fonds
niedrig sein werden. Der Fonds legt hauptsachlich (mindestens
70 % und normalerweise 75 % des Anlagevermdgens) in Aktien je-
ner Mérkte und Branchen an, die im Namen des Fonds erscheinen,
sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar aullerhalb
dieser Mérkte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrdge in
ihnen erwirtschaften.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds eignet sich mdglicherweise fiir eine diversifizierte und
wachstumsorientierte Anlagestrategie und ist am wahrscheinlichsten
angemessen flir Anleger, die mit einer Anlage ein langfristiges Kapital-
wachstum erzielen mochten und dafiir Marktvolatilitat zu akzeptieren
bereit sind.

Fidelity Funds —
European Dynamic Growth Fund A (EUR)

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Fondsmanager ist ein Stockpicker mit Vorliebe fiir Wachstums-
werte, der seinen Fonds mit einem reinen ,Bottom-Up“-Ansatz managt.
Er investiert in europdische Unternehmen, die unter ihrem inneren
Wert notieren, und sucht besonders nach Titeln, deren langfristiges
Wachstumspotenzial vom Markt fehlbewertet wird. Sein Schwerpunkt
liegt auf strukturellen und weniger auf zyklischen Wachstumstreibern.

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum mit voraussichtlich
niedrigen laufenden Ertrdgen an und legt mindestens 70% in Aktien
von Unternehmen an, die ihren Hauptsitz in Europa haben oder dort
einen iiberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Dem
Fonds steht es frei, auRerhalb der Regionen, Marktsektoren, Branchen
oder Vermdgensklassen, auf denen sein Anlageschwerpunkt liegt, zu
investieren. Bevorzugt werden in der Regel Aktien von Unternehmen
mittlerer GroRBe mit einer Marktkapitalisierung zwischen 1 und 10 Mrd.
Euro.

Profil des typischen Anlegers:

Dieser Fonds ist unter Umstdnden fiir Anleger nicht geeignet, die
ihre Fondsanteile innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren verkaufen
wollen. Eine Kapitalanlage in den Fonds sollte als langfristige Kapital-
anlage betrachtet werden.

JPM Europe Equity Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage
vorwiegend in européische Unternehmen.

Mindestens 67 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Barmittel
oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel) werden in Aktien und an Aktien
gekoppelte Wertpapiere von Unternehmen investiert, die gemaR den Ge-
setzen eines europdischen Landes gegriindet wurden und ihren einge-
tragenen Sitz in einem européischen Land haben oder die einen wesent-
lichen Teil ihrer wirtschaftlichen Geschéftstatigkeit aus Europa ableiten,
auch wenn sie anderenorts gelistet sind. Ein Engagement in Aktien kann
durch die Anlage in Aktien, Depository Receipts, Optionsscheine und son-
stige Beteiligungsrechte erreicht werden. Vorbehaltlich des Vorstehen-
den kann ein Engagement in Aktien zudem in begrenztem Umfang durch
die Anlage in wandelbare Wertpapiere, Index- und Genussscheine sowie
Equity Linked Notes erreicht werden. Fest- und variabel verzinsliche
Schuldtitel, Barmittel oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel kénnen er-
ganzend gehalten werden. Der Teilfonds kann auch in 0GAWSs und andere
0GA anlegen. Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf
jede Wahrung lauten kénnen, und das Wahrungsrisiko kann abgesichert
werden. Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zum Zweck
eines effektiven Portfoliomanagements in derivative Finanzinstrumente
investieren. Finanztechniken und -instrumente in Bezug auf bertrag-
bare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (einschlielich, aber nicht
beschréankt auf Wertpapierleihe oder Pensionsgeschéfte) konnen zum
Zweck eines effektiven Portfoliomanagements eingesetzt werden.
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Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein Core-Aktienteilfonds, der konzipiert ist, um ein breiteres
Engagement an den europdischen Aktienmérkten zu ermdglichen.
Da der Teilfonds iiber zahlreiche Mérkte diversifiziert ist, kann er
sich fiir Anleger eignen, die nach einer Core-Aktienanlage suchen.
Der Teilfonds kann entweder als zentraler Bestandteil eines Port-
folios oder als eigenstédndige Anlage mit dem Ziel eines langfristigen
Kapitalwachstums eingesetzt werden. Anleger dieses Teilfonds sollten
zudem einen Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren haben.

JPM Europe Strategic Value Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage
vorwiegend in ein substanzwertorientiertes Portfolio europdischer
Unternehmen. Mindestens 67 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds
(ohne Barmittel oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel) werden in
ein substanzwertorientiertes Portfolio aus Aktien und an Aktien ge-
koppelte Wertpapiere von Unternehmen investiert, die gemal den
Gesetzen eines europdischen Landes gegriindet wurden und ihren
eingetragenen Sitz in einem europdischen Land haben oder die einen
wesentlichen Teil ihrer wirtschaftlichen Geschéftstatigkeit aus Euro-
pa ableiten, auch wenn sie anderenorts gelistet sind. Ein Engagement
in Aktien kann durch die Anlage in Aktien, Depository Receipts, Op-
tionsscheine und sonstige Beteiligungsrechte erreicht werden. Vor-
behaltlich des Vorstehenden kann ein Engagement in Aktien zudem
in begrenztem Umfang durch die Anlage in wandelbare Wertpapiere,
Index- und Genussscheine sowie Equity Linked-Notes erreicht wer-
den. Fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel, Barmittel oder mit
Barmitteln vergleichbare Mittel konnen ergéanzend gehalten werden.

Der Teilfonds kann auch in 0GAWSs und andere OGA anlegen. Der
Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf jede Wahrung
lauten kénnen, und das Wahrungsrisiko kann abgesichert werden. Der
Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zum Zwecke eines ef-
fektiven Portfoliomanagements in derivative Finanzinstrumente inve-
stieren. Finanztechniken und -instrumente (einschlieRlich, aber nicht
beschrénkt auf Wertpapierleihe oder Pensionsgeschafte) in Bezug
auf iibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kdnnen zum
Zweck eines effektiven Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein auf Substanzwerte ausgelegter Aktienteilfonds, der kon-
zipiert ist, um ein Engagement in Unternehmen mit Substanzwert
in Europa zu ermdglichen. Da Substanzwerte die Tendenz zeigen,
Wachstumswerte zeitweise zu {ibertreffen, sollten Anleger auch auf
Zeiten einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung vorbereitet
sein, obwohl Analysen zeigen, dass sich langfristig beide Anlagestile
iberdurchschnittlich entwickelt haben. Daher kann dieser Teilfonds
sowohl als eigenstdndige Anlage eingesetzt werden als auch, um
einem bestehenden diversifizierten Portfolio eine Substanzwertten-
denz zu geben. Anleger dieses Teilfonds sollten einen Anlagehorizont
von mindestens fiinf Jahren haben.

JPMF Eastern Europe Equity

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage
vorwiegend in Unternehmen in Zentral- und Osteuropa. Mindestens
67 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Barmittel oder mit
Barmitteln vergleichbare Mittel) werden in Aktien und an Aktien
gekoppelte Wertpapiere von Unternehmen investiert, die gemaR
den Gesetzen eines osteuropdischen Landes gegriindet wurden und
ihren eingetragenen Sitz in einem osteuropéischen Land haben oder
die einen wesentlichen Teil ihrer wirtschaftlichen Geschéftstatigkeit
aus osteuropdischen Landern ableiten, auch wenn sie anderen-
orts gelistet sind. Der Teilfonds kann direkt in Wertpapiere investiert
werden, die an der Russian Trading System (RTS) Stock Exchange
und der Moscow Interbank Currency Exchange gelistet sind, die
als geregelte Markte eingestuft werden. Bis zu dem Zeitpunkt, an
dem sie geregelte Méarkte werden, beschrankt der Teilfonds samt-
liche direkte Anlagen in Wertpapiere, die an den nicht geregel-
ten Markten der Gemeinschaft unabhéngiger Staaten gehandelt
werden (zusammen mit jeglichen anderen Wertpapieren, die nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden) auf 10 % seines
Nettovermdgens. Ein Engagement in Aktien kann durch die Anla-
ge in Aktien, Depository Receipts, Optionsscheine und sonstige
Beteiligungsrechte erreicht werden. Vorbehaltlich des Vorstehen-
den kann ein Engagement in Aktien zudem in begrenztem Umfang



durch die Anlage in wandelbare Wertpapiere, Index- und Genuss-
scheine sowie Equity Linked-Notes erreicht werden. Fest- und
variabel verzinsliche Schuldtitel, Barmittel oder mit Barmitteln
vergleichbare Mittel kénnen ergdnzend gehalten werden. Der Teil-
fonds kann auch in 0GAWSs und andere OGA anlegen. Der Teilfonds
kann in Vermdgenswerte investieren, die auf jede Wahrung lauten
konnen, und das Wahrungsrisiko kann abgesichert werden. Der
Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zum Zwecke eines
effektiven Portfoliomanagements in derivative Finanzinstrumente in-
vestieren. Finanztechniken und -instrumente (einschlieRlich, aber
nicht beschrénkt auf Wertpapierleihe oder Pensionsgeschafte) in
Bezug auf libertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kén-
nen zum Zweck eines effektiven Portfoliomanagements eingesetzt
werden.

Pioneer Funds - European Potential A EUR

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht in mittel- und langfristiger
Wertsteigerung durch Investition von mindestens zwei Dritteln seines
Gesamtvermdgens in ein gestreutes Portfolio von Stammaktien und
aktiengebundenen Finanzierungsinstrumenten, welche von kleineren
und mittleren Unternehmen emittiert werden, die ihren Stammsitz in
Europa haben oder iiberwiegend in Europa wirtschaftlich aktiv sind.
Dieser Teilfonds strebt an, in Emittenten mit {iberdurchschnittlichem
Ertragswachstumspotenzial zu investieren.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds ist geeignet fiir Privatanleger, die sich an spezialisierten
Aktienmérkten beteiligen wollen. Er eignet sich auch fiir erfahrene An-
leger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen wollen. Der Teilfonds
eignet sich moglicherweise am besten fiir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwan-
kungen auftreten kénnen. Dieser Teilfonds eignet sich méglicherweise
zum Zwecke der Diversifikation des Portfolios, da er ein Engagement
in einem bestimmten Segment des Aktienmarktes ermdglicht, wie in
den Anlagerichtlinien des Teilfonds néher beschrieben.

SEB Europafonds

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist ein langfristig attraktiver Wertzuwachs. Der
Fonds investiert zu mindestens 51 % in Aktien europdischer Aussteller.
Diese werden nach dem Prinzip der Risikostreuung unter Beachtung
ihrer Zukunftsperspektiven sowie ihrer Borsenkapitalisierung und
Marktliquiditdt ausgewahlt. Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu
maximal 20 % in verzinsliche Wertpapiere sowie zu maximal 30 % in
Bankguthaben investieren. AuBerdem darf in Geldmarktinstrumenten,
Investmentanteilen, Derivaten und sonstigen Anlageninstrumenten
angelegt werden. Derivative Instrumente kdnnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten
darf das Marktrisikopotenzial des Fondsvermdgens héchstens ver-
doppelt werden. Basiswéhrung ist der Euro.

Profil des typischen Anlegers:

Die Anlage in den SEB Europafonds ist fiir Anleger geeignet, die
bereits gewisse Erfahrungen mit den Finanzmérkten gewonnen haben.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein Aktienteilfonds, der in Emerging Markets in Osteuropa
investiert. Obwohl das langfristige Wachstumspotenzial der Emerging
Markets in Osteuropa diesen Teilfonds fiir Anleger, die auf der Suche
nach hohen Anlagerenditen sind, sehr attraktiv macht, miissen Anleger
dieses Teilfonds mit den zusétzlichen politischen und wirtschaft-
lichen Risiken umgehen kénnen, die mit Anlagen in Emerging Markets
verbunden sind. Der Teilfonds kann folglich fiir Anleger geeignet sein,
die bereits iiber ein international diversifiziertes Portfolio verfiigen und
dieses nun um risikoreichere Vermdgenswerte erweitern mochten,
um die Renditen potenziell zu steigern. Da Aktienmérkte in Emerging
Markets sehr volatil sind, sollten Anleger einen fiinf- bis zehnjahri-
gen Anlagehorizont haben.
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Aktien Amerika

JPM US Value Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage vor-
wiegend in ein substanzwertorientiertes Portfolio aus US-Unternehmen.

Mindestens 67 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Barmittel
oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel) werden in ein substanzwert-
orientiertes Portfolio aus Aktien und an Aktien gekoppelte Wert-
papiere von Unternehmen investiert, die gemaR den Gesetzen der USA
gegriindet wurden und ihren eingetragenen Sitz in den USA haben
oder die einen wesentlichen Teil ihrer wirtschaftlichen Geschéfts-
tatigkeit aus den USA ableiten, auch wenn sie anderenorts gelistet
sind. Der Teilfonds kann auch in kanadische Unternehmen investieren.
Ein Engagement in Aktien kann durch die Anlage in Aktien, Depository
Receipts, Optionsscheine und sonstige Beteiligungsrechte erreicht
werden. Vorbehaltlich des Vorstehenden kann ein Engagement in
Aktien zudem in begrenztem Umfang durch die Anlage in wandelbare
Wertpapiere, Index- und Genussscheine sowie Equity Linked Notes
erreicht werden. Fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel, Barmittel
oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel kénnen ergédnzend gehalten
werden. Der Teilfonds kann auch in 0GAWs und andere O0GA anlegen.
Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf jede
Wiéhrung lauten kénnen, und das Wéhrungsrisiko kann abgesichert
werden. Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zum
Zwecke eines effektiven Portfoliomanagements in derivative Finanz-
instrumente investieren. Finanztechniken und -instrumente in Bezug
auf tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (einschlieR-
lich, aber nicht beschrankt auf Wertpapierleihe oder Pensions-
geschifte) kénnen zum Zweck eines effektiven Portfoliomanagements
eingesetzt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein auf Substanzwerte ausgelegter Aktienteilfonds, der
konzipiert ist, um Engagements in Unternehmen mit Substanzwert
in den USA zu ermdglichen. Da Substanzwerte die Tendenz zeigen,
Wachstumswerte zeitweise zu iibertreffen, sollten Anleger auch auf
Zeiten einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung vorbereitet
sein, obwohl Analysen zeigen, dass sich langfristig beide Anlagestile
tiberdurchschnittlich entwickelt haben. Daher kann dieser Teilfonds
eingesetzt werden, um einem bestehenden diversifizierten Portfolio
eine Substanzwerttendenz zu geben oder als eigenstédndige Anlage.
Weil der Teilfonds in Aktien investiert und aufgrund der jeweiligen
wirtschaftlichen, politischen und Wahrungsrisiken, die mit der Anlage
in ein einziges Land verbunden sind, kann sich der Teilfonds fiir Anleger
mit einem Anlagehorizont von mindestens drei bis fiinf Jahren eignen.

JPM America Equity Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage
vorwiegend in US-Unternehmen. Mindestens 67 % des Gesamtvermo-
gens des Teilfonds (ohne Barmittel oder mit Barmitteln vergleichbare
Mittel) werden in Aktien und an Aktien gekoppelte Wertpapiere von
Unternehmen investiert, die geméaR den Gesetzen der USA gegriindet
wurden und ihren eingetragenen Sitz in den USA haben oder die einen
wesentlichen Teil ihrer wirtschaftlichen Geschéftstétigkeit aus den
USA ableiten, auch wenn sie anderenorts gelistet sind. Der Teilfonds
kann auch in kanadische Unternehmen investieren. Ein Engagement
in Aktien kann durch die Anlage in Aktien, Depository Receipts,
Optionsscheine und sonstige Beteiligungsrechte erreicht werden.
Vorbehaltlich des Vorstehenden kann ein Engagement in Aktien
zudem in begrenztem Umfang durch die Anlage in wandelbare
Wertpapiere, Index- und Genussscheine sowie Equity Linked Notes
erreicht werden. Fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel, Barmittel
oder mit Barmitteln vergleichbare Mittel kénnen erganzend gehalten
werden. Der Teilfonds kann auch in OGAWs und andere OGA
anlegen. Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf
jede Wahrung lauten kdnnen, und das Wéhrungsrisiko kann abge-
sichert werden. Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und
zum Zwecke eines effektiven Portfoliomanagements in derivative
Finanzinstrumente investieren. Finanztechniken und -instrumente in
Bezug auf {ibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf Wertpapierleihe oder
Pensionsgeschéfte) kénnen zum Zweck eines effektiven Portfolio-
managements eingesetzt werden.



Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein Core-Aktienteilfonds, der konzipiert ist, um ein breites
Engagement am US-Aktienmarkt zu ermdglichen. Der Teilfonds kann
sich daher fiir Anleger eignen, die einem bestehenden diversifizierten
Portfolio eine Position eines einzelnen Landes hinzufiigen méchten,
oder fiir Anleger, die nach einer eigenstdndigen Core-Aktienanlage
mit dem Ziel eines langfristigen Kapitalwachstums suchen. Weil der
Teilfonds in Aktien investiert, und Anlagen in ein einziges Land sowohl
mit politischen und wirtschaftlichen Risiken als auch mit Wahrungs-
risiken verbunden sind, kann der Teilfonds sich fiir Anleger mit einem
Anlagehorizont von mindestens drei bis fiinf Jahren eignen.

Aktien Asien

DWS Top Asien

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen nachhaltigen Wertzuwachs gegen-
tiber dem VergleichsmafBstab (50% MSCI AC Far East (RI), 50% MSCI
AC Far East ex Japan (Rl)) zu erzielen. Um dies zu erreichen, investiert
der Fonds vor allem in Qualitdtsaktien von Unternehmen, die ihren Sitz
oder Geschéftsschwerpunkt in Asien haben und die hauptséchlich
ihren Umsatz in dieser Region erzielen. Dabei soll die Auswahl der
Aktienwerte folgende Aspekte beriicksichtigen: starke Marktstellung,
glinstige Bilanzrelationen, iiberdurchschnittliche Qualitdt des Unter-
nehmensmanagements, strategische Ausrichtung des Unternehmens
und aktiondrsorientierte Informationspolitik. In diesem Rahmen ob-
liegt die Auswahl der einzelnen Investments dem Fondsmanagement.
Der Fonds orientiert sich am Vergleichsmalstab. Er bildet ihn nicht
genau nach, sondern versucht seine Wertentwicklung zu libertreffen
und kann deshalb wesentlich — sowohl positiv als auch negativ — von
dem Vergleichsmal3stab abweichen. Die Wéhrung des Fonds ist EUR.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung iiber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditat werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind héhere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kénnen.

Fidelity Funds — Pacific Fund A

Anlageziel / Anlagepolitik:

Legt hauptséchlich in ein aktiv gefiihrtes Portfolio von Aktien in
Pazifikanrainerstaaten (in erster Linie Japan, Siidostasien und die
Vereinigten Staaten von Amerika) an. Ziel des Fonds ist es, den
Anlegern ein langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage diversi-
fizierter und aktiv gefiihrter Wertpapierportefeuilles zu bieten. Sofern
in der Anlagepolitik nicht anders angegeben, ist zu erwarten, dass die
Ertrdge des Fonds niedrig sein werden. Der Fonds legt hauptsachlich
(mindestens 70 % und normalerweise 75 % des Anlagevermdgens) in
Aktien jener Markte und Branchen an, die im Namen des Fonds er-
scheinen, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar au-
Berhalb dieser Méarkte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertra-
ge in ihnen erwirtschaften.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds eignet sich mdglicherweise fiir eine wachstumsorientierte
Anlagestrategie und ist am wahrscheinlichsten angemessen fiir An-
leger, die mit einer Anlage ein langfristiges Kapitalwachstum erzielen
mochten und dafiir eine hohe Marktvolatilitdt zu akzeptieren bereit
sind.
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JPM Japan Select Equity Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Erzielung einer Rendite, die {iber der der japanischen Aktienmarkte
liegt, durch eine primare Anlage in japanische Unternehmen. Minde-
stens 67 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds (ohne Barmittel und
mit Barmitteln vergleichbare Mittel) werden in Aktien oder an Aktien
gekoppelte Wertpapiere von Unternehmen investiert, die nach gel-
tendem Recht Japans gegriindet wurden und dortihren eingetragenen
Sitz haben oder die den vorherrschenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitdt aus Japan ableiten, selbst wenn sie anderenorts notiert sind.
Das Aktienengagement kann erreicht werden durch die Anlage in
Aktien, Depository Receipts, Optionsscheine und andere Genuss-
rechte. Vorbehaltlich des Vorstehenden kann ein Aktienengagement
in begrenztem Umfang auch durch die Anlage in wandelbare Wert-
papiere, Index- und Genussscheine und an Aktien gekoppelte Anleihen
erreicht werden. Ergdnzend kdnnen fest- und variabel verzinsliche
Schuldtitel, Barmittel und mit Barmitteln vergleichbare Mittel gehalten
werden. Der Teilfonds kann auch in 0GAWSs und in andere OGA in-
vestieren. Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte jeglicher Wéh-
rung investieren und das Wahrungsrisiko kann abgesichert sein.
Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements in derivative Finanzinstrumente
investieren. Finanztechniken und -instrumente in Bezug auf iiber-
traghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (einschlieBlich,
aber nicht beschrankt auf Wertpapierleihe oder Pensionsgeschéfte)
kdnnen zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
werden.

Profil des typischen Anlegers:

Dies ist ein Core-Aktienteilfonds, der konzipiertist, um ein Engagement
in japanische Aktien zu ermdglichen. Da der Teilfonds gegeniiber
seinem Referenzindex konservativ verwaltet wird, kann er sich fiir
Anleger eignen, die nach einer Core-Aktienanlage in einem einzigen
Land suchen. Der Teilfonds kann entweder als zentraler Bestandteil
eines Portfolios oder als eigenstdndige Anlage mit dem Ziel eines
langfristigen Kapitalwachstums eingesetzt werden. Weil der Teilfonds
in Aktien investiert und aufgrund der jeweiligen wirtschaftlichen,
Wahrungs- und politischen Risiken, die mit der Anlage in ein einziges
Land verbunden sind, kann der Teilfonds sich fiir Anleger mit einem
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren eignen.



Internationale Aktienfonds

DWS Akkumula

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs an. Ertrage werden im Sondervermdgen wieder an-
gelegt. Die Gesellschaft erwirbt und veréuBert nach Einschétzung
der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Borsen-
aussichten die nach dem InvG und den Vertragsbedingungen zuge-
lassenen Vermdgensgegenstande. Mindestens 51 % des Wertes des
Sondervermdgens miissen in Aktien solide aufgestellter und wachs-
tumsorientierter in und ausldndischer Unternehmen angelegt wer-
den, die nach den Gewinnerwartungen oder durch Ausnutzung auch
kurzfristiger markttechnischer Situationen eine gute Wertentwicklung
erhoffen lassen. Das Fondsmanagement achtet dabei auf eine flexible
Gewichtung der Schwerpunkte und legt ggf. — zu defensiven Zwecken
— ebenfalls in Rentenwerten an. Daneben kénnen Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile sowie alle nach den
Vertragshedingungen und dem Investmentgesetz genannten Ver-
mogensgegenstdnde erworben werden. Derivate diirfen zu Investi-
tions- und Absicherungszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz
von Derivaten darf das Marktrisikopotential des Sondervermdgens
hdchstens verdoppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung {iber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und
Wiahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditdt werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind héhere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kénnen.

DWS Global Growth

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen nachhaltigen Wertzuwachs gegen-
iber dem VergleichsmaBstab (MSCI AC World (TP)) zu erzielen. Um
dies zu erreichen, investiert der Fonds hauptséchlich in Aktien in- und
auslandischer Unternehmen, die ein tiberdurchschnittliches Wachs-
tumsprofil (Umsatz und Gewinn) aufweisen. Auch Wachstumsper-
spektiven spielen eine wichtige Rolle bei der Selektion der Einzeltitel.
In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Investments dem
Fondsmanagement. Der Fonds orientiert sich am VergleichsmaRstab.
Er bildet ihn nicht genau nach, sondern versucht seine Wertentwick-
lung zu {ibertreffen und kann deshalb wesentlich - sowohl positiv als
auch negativ - von dem VergleichsmaBstab abweichen. Der Fonds
unterliegt verschiedenen Risiken. Eine detaillierte Risikobeschrei-
bung sowie sonstige Hinweise finden Sie im Verkaufsprospekt unter
.Risiken”. Die Wahrung des DWS Global Growth ist EUR. Der Fonds
schiittet jahrlich aus. Sie konnen bewertungstéglich die Riicknahme
der Anteile verlangen. Die Riicknahme darf nur in auBergewdhnlichen
Fallen unter Beriicksichtigung Ihrer Anlegerinteressen ausgesetzt
werden.

DWS Global Value

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer Rendite in Euro.
Das Fondsvermdgen wird {iberwiegend in Aktien, Aktienzertifikaten,
Wandelschuldverschreibungen, Wandel- und Optionsanleihen sowie
in Partizipations- und Genussscheinen angelegt, die nach Einschatzung
der Verwaltungsgesellschaft unterbewerteten Substanzwerten zuzu-
rechnen sind. Dabei wird auf eine internationale Streuung geachtet.
Unter Substanzwerten sind Titel zu verstehen, deren Borsenkurs durch
entsprechende fundamentale Unternehmensdaten untermauert ist.
Das Fondsvermdgen kann dariiber hinaus in allen anderen zuldssigen
Vermdgenswerten angelegt werden. In Abweichung von der unter
Artikel 4 B n) des Verwaltungsreglements festgelegten Anlagegrenze
hinsichtlich des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick auf die
derzeit geltenden Anlagerestriktionen in einzelnen Vertriebsléndern
folgende Anlagebeschrankungen: Derivate, die einer “short position”
entsprechen, miissen fortlaufend eine angemessene Deckung auf-
weisen und diirfen ausschlielich zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Die Absicherung ist auf 100 % des zur Deckung dienenden
Underlyings begrenzt. Maximal 15 % des Netto-Fondsvermégens darf
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in Derivate angelegt werden, die demgegeniiber einer ,long position”
entsprechen und iiber keine korrespondierende Deckung verfiigen.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert,
dessen Ertragserwartung iber dem Kapitalmarktzinsniveau liegt
und Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und Wahrungs-
chancen erreichen will. Sicherheit und Liquiditat werden den Ertrags-
aussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hohere Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu
mdglichen Kursverlusten fiihren kdnnen.

DWS Vermégensbildungsfonds |

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs und dariiber hinaus eine angemessene jéhrliche
Ausschiittung in Euro an. Die Gesellschaft erwirbt und verduRert
nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der
weiteren Borsenaussichten die nach dem InvG und den Vertragsbe-
dingungen zugelassenen Vermdgensgegenstinde. Mindestens 51 %
des Wertes des Sondervermdgens miissen in Aktien in- und auslan-
discher Aussteller angelegt werden. Die dem Sondervermdgen zuzu-
fiihrenden Aktien sollen dabei vornehmlich von groen Unternehmen
verschiedener Gewerbezweige und von mittelgroBen und kleinen
Gesellschaften stammen, die nach Aufbau und Struktur auf léngere
Sichtgesehen eine giinstige Entwicklung und gute Ertragnisse erhoffen
lassen. Daneben konnen Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile sowie alle nach den Vertragsbedingungen und
dem Investmentgesetz genannten Vermdgensgegenstande erworben
werden. Derivate diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten darf das Marktrisiko-
potential des Sondervermdgens héchstens verdoppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den wachstumsorientierten Anleger
konzipiert, dessen Ertragserwartung iiber dem Kapitalmarktzins-
niveau liegt und der Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und Liguiditat werden
den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind hdhere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken,
die zu mdglichen Kursverlusten fiihren kénnen.



Fidelity Funds - World Fund A (EUR)

Templeton Growth (Euro) Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Legt hauptséchlich in internationalen Aktien an, wobei die geogra-
phische Gewichtung von der relativen Attraktivitdt der verschiedenen
Regionen abhéangt und in der Regel nicht stark von der Gewichtung
in dem entsprechenden Index abweicht. Ziel des Fonds ist es, den
Anlegern ein langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage
diversifizierter und aktiv gefiihrter Wertpapierportfolios zu bieten.
Sofern in der Anlagepolitik nicht anders angegeben, ist zu erwarten,
dass die Ertrége des Fonds niedrig sein werden. Der Fonds legt haupt-
sachlich (mindestens 70 % und normalerweise 75 % des Anlagever-
mdgens) in Aktien jener Méarkte und Branchen an, die im Namen des
Fonds erscheinen, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz
zwar aullerhalb dieser Méarkte haben, aber einen bedeutenden Teil
ihrer Ertrage in ihnen erwirtschaften.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds ist mdglicherweise am angemessensten fiir Anleger, die mit
einer Anlage Kapitalwachstum erzielen, aber nur ein mittleres Risiko
eingehen mdchten. Er eignet sich méglicherweise fiir Aktienerst-
anleger oder aggressiver ausgerichtete Rentenanleger.

Fidelity Funds - International Fund A (EUR)

Anlageziel / Anlagepolitik:

Legt hauptséchlich in internationalen Aktien an, wobei die bedeuten-
den Mérkte, aber auch kleinere aufstrebende Markte beriicksichtigt
werden.

Ziel des Fonds ist es, den Anlegern ein langfristiges Kapitalwachs-
tum auf der Grundlage diversifizierter und aktiv gefiihrter Wertpa-
pierportfolios zu bieten. Sofern in der Anlagepolitik nicht anders
angegeben, ist zu erwarten, dass die Ertrdge des Fonds niedrig
sein werden. Der Fonds legt hauptsdchlich (mindestens 70 %
und normalerweise 75% des Anlagevermdgens) in Aktien jener
Markte und Branchen an, die im Namen des Fonds erscheinen,
sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar aullerhalb
dieser Mérkte haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrdge in
ihnen erwirtschaften.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds ist mdglicherweise am angemessensten fiir Anleger, die mit
einer Anlage Kapitalwachstum erzielen, aber nur ein mittleres Risiko
eingehen mdchten. Er eignet sich mdglicherweise fiir Aktienerstan-
leger oder aggressiver ausgerichtete Rentenanleger.

Pioneer Funds — Global Select A EUR

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel dieses Teilfonds ist das Kapitalwachstum durch Anlage von we-
nigstens zwei Dritteln seines Gesamtvermdgens in einem diversifi-
zierten Portfolio aus Aktien und aktiengebundenen Instrumenten, die
von Gesellschaften emittiert wurden, deren eingetragener Sitz sich in
einem beliebigen Land der Welt befindet oder die den iiberwiegenden
Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit in einem beliebigen Land der Welt aus-
liben. Dieser Teilfonds ist nicht sektorenspezifisch orientiert und kann
in einem breiten Spektrum von Sektoren und Industrien anlegen. Der
Teilfonds wird versuchen, seinen Wert dadurch zu steigern, dass er in
eine ausgesuchte, vom Anlageberater auf der Basis von unternehme-
rischen Fundamentaldaten als besonders attraktiv eingestufte Band-
breite von Gelegenheiten investiert.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds ist geeignet fiir Privatanleger, die sich an den Aktien-
markten beteiligen wollen. Er eignet sich auch fiir erfahrene Anleger,
die ihre festgelegten Anlageziele erreichen wollen. Der Teilfonds eig-
net sich mdglicherweise am besten fiir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von Marktschwan-
kungen auftreten kdnnen. Fiir Anleger mit einem diversifizierten Port-
folio kann sich dieser Teilfonds als Hauptanlage eignen.
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Anlageziel / Anlagepolitik:

Anlageziel dieses Fonds ist das langfristige Kapitalwachstum. Der
Fonds investiert vorwiegend in Aktien von Unternehmen weltweit,
einschlieBlich der Schwellenlédnder. Hierbei werden die weltweit
aussichtsreichsten Aktien ausgewahlt.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds ist besonders geeignet fiir Anleger, die

— Kapitalwachstum durch Anlage in unterbewertete Wertpapiere in
einem gut diversifizierten weltweiten Aktienfonds mit dem Euro als
Basiswéhrung erzielen mdchten.

— In Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere von Regierungen oder
Unternehmen auf der ganzen Welt investieren mdchten.

— lhr Kapital mittel- bis langfristig anlegen machten.



Aktien Oko-Bereich

Pioneer Funds — Global Ecology A EUR

Européische Renten

BNY Mellon Euroland Bond Fund (Basiswéhrung — Euro)

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel dieses Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses
auf mittlere bis lange Sicht durch die Anlage von mindestens zwei
Dritteln seines Gesamtvermdgens in einer Bandbreite von Aktien und
aktiengebundenen Instrumenten innerhalb einer spezifischen geo-
grafischen Region oder eines spezifischen Marktsektors. Ziel dieses
Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines Kapitalzuwachses auf mittlere
bis lange Sicht durch eine Anlage von mindestens zwei Dritteln seines
Gesamtvermdgens in einem diversifizierten Portfolio aus Aktien und
aktiengebundenen Instrumenten, die von Unternehmen ausgegeben
wurden, die umweltfreundliche Produkte oder Technologien herstellen
oder produzieren oder die an der Schaffung einer saubereren und
gesiinderen Umwelt mitwirken oder die den {iberwiegenden Teil
ihrer Wirtschaftstatigkeit in einem beliebigen Land der Welt aus-
tiben und ihren Sitz in einem beliebigen Land der Welt haben. Diese
Gesellschaften beinhalten solche, die in den Bereichen Kontrolle
der Luftverschmutzung, alternative Energien, Wiederverwertung,
Miillverbrennung, Abwasserbehandlung, Wasserreinigung und Bio-
technologie tatig sind.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds ist geeignet fiir Privatanleger, die an spezialisierten
Aktienmérkten teilnehmen wollen und die inshesondere in Aktien
investieren wollen, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die
bestimmte ethische Kriterien erfiillen. Er eignet sich auch fiir erfah-
rene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen wollen. Der
Teilfonds eignet sich méglicherweise am besten fiir Anleger mit einem
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, da Verluste aufgrund von
Marktschwankungen auftreten kdnnen. Dieser Teilfonds eignet sich
moglicherweise zum Zwecke der Diversifikation des Portfolios, da er
Engagement in einem bestimmten Segment des Aktienmarktes bietet,
wie in den Anlagerichtlinien des Teilfonds néher beschrieben.

Euroland Renten

SEB Total Return Bond Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist es grundsatzlich, einen langfristig angemessenen
Ertrag bei geringen Wertschwankungen zu erwirtschaften. Der Fonds in-
vestiert zu mindestens 51 % in européischen Landern ausgestellte fest-
verzinsliche Wertpapiere, die auf Euro lauten. Hierbei werden vorwiegend
Staatsanleihen oder Pfandbriefe von Emittenten mit iberwiegend erst-
klassiger Bonitét iiber das gesamte Laufzeitenspektrum erworben. Aktien,
die dem Sondervermdgen aus Bezugs-, Wandlungs- und Optionsrechten
zuflieBen, werden in angemessener Frist verduBert. Daneben kann auch
in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen, Derivaten
und sonstigen Anlageinstrumenten angelegt werden. Beim Einsatz von
Derivaten darf das Marktrisikopotenzial des Fondsvermégens hdchstens
verdoppelt werden. Basiswahrung ist der Euro. Die Gesellschaft darf fiir
das Sondervermdgen in Schuldverschreibungen folgender Aussteller
mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen: Bundesrepu-
blik Deutschland, der Bundeslander (Baden-Wiirttemberg, Bayern, Ber-
lin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern,
Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sach-
sen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein und Thiiringen), der Européa-
ischen Gemeinschaften (Européische Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl,
EURATOM, Europdische Wirtschaftsgemeinschaften und Europdische
Gemeinschaft), sowie der Mitgliedsstaaten der Europaischen Union (Bel-
gien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Griechische Republik Siidzypern, GroRbritannien, Irland, Italien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Re-
publik Zypern, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische
Republik und Ungarn).

Profil des typischen Anlegers:

Die Anlage in den SEB Total Return Bond Fund ist fiir Anleger geeignet,
die noch keine Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Die
Anteile unterliegen nur geringen Wertschwankungen, die allerdings
dazu fiihren kénnen, dass die Anteilwerte unter die Einstandspreise
sinken und der Anleger dadurch Kapitalverluste erleidet. Der Anlage-
horizont sollte bei mindestens 3 Jahren liegen.
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Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Teilfonds strebt an, Ertrdge und eine absolute Rendite {iber der des
Referenzindex, im Vergleich zu dem seine Wertentwicklung gemes-
sen wird, durch iiberwiegende Anlage (d. h. mindestens 90% seines
Vermdgens) in einem Portefeuille von festverzinslichen Anleihen und
anderen Schuldtiteln, die von Unternehmen oder Staaten, Behdrden,
supranationalen oder internationalen Organisationen offentlichen
Rechts ausgegeben sind, oder in Derivaten zu erzielen. Der Teilfonds
beabsichtigt, die Mehrzahl seiner Anlagen in Euroland-Staaten (d. h.
Staaten, deren Wahrung der Euro ist) zu tatigen.

Der Teilfonds wird ein vollstandig investiertes Portefeuille haben.
Seine Anlagen umfassen Staatsanleihen, Anleihen von staatlichen
Stellen, Unternehmensanleihen, hypothekarisch besicherte Anleihen
und ABS-Anleihen, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden,
oder Derivate. Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens wird in
Wertpapiere von Emittenten angelegt sein, die in Euroldndern ansés-
sig sind. Der Teilfonds wird zu mindestens 60% in auf Euro lautenden
Wertpapieren anlegen und zu mindestens 90% in Euro. Der Teilfonds
darf nur in Wertpapiere mit einem Rating zwischen AAA und B an-
legen. Ferner darf er bis zu 30% seines Nettovermdgens in Derivate
investieren, sofern er mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens
in Anleihen angelegt. Der Referenzindex des Teilfonds ist der Citgroup
Euro BIG Index.

Nahere Informationen zur Lander- und Sektordiversifizierung, zu Du-
ration, Zahl der Anlagen, Wertpapierauswabhl, Bonitdt und Barposition
entnehmen Sie bitte dem jeweiligen Prospektnachtrag. Der Teilfonds
beabsichtigt nicht, aktive Wéhrungspositionen einzugehen. Devisen-
salden werden bei jedem Handel in die Basiswahrung umgerechnet.
Absicherungsgeschéfte iiber eine Drittwéhrung (Cross Currency
Hedging) sind gestattet, sofern sie nach Beriicksichtigung der zugrun-
deliegenden Werte nicht zu Short Positionen fiihren. Cross Currency
Hedging wird voraussichtlich nur unter auBergewdhnlichen Umstén-
den eingesetzt. Der Teilfonds kann voraussichtlich in die im jewei-
ligen Prospektnachtrag aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumente
anlegen. Zwar bringt der Einsatz von Derivaten ein Ausfallrisiko mit
sich, doch darf das Risiko, das dem Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten entsteht, den Nettoinventarwert des Teilfonds nicht iiber-
schreiten, d. h. die Steigerung seines Investitionsgrades (Leverage)
darf maximal 100% seines Nettoinventarwerts betragen. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet.

Zusétzliche Informationen: Die Anlage- und Kreditaufnahmebeschrén-
kungen des Teilfonds sind im Abschnitt ,Die Gesellschaft — Anlage-
und Kreditaufnahmebeschrénkungen” des ausfiihrlichen Prospekts
dargelegt. Dariiber hinaus wird der Teilfonds insgesamt nicht mehr als
10 % seines Nettovermdgens in Anteile von Organismen fiir gemein-
same Anlagen anlegen.

DWS Covered Bond Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs und zugleich eine angemessene jahrliche Ausschiittung
in Euro an. Als Vergleichsindex wird der iBoxx € Covered herangezogen.

Fiir das Sondervermdgen darf die Gesellschaft folgende Vermdgens-
gegensténde erwerben:

1. Wertpapiere gemal § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemanR § 48 InvG,

3. Bankguthaben geméR § 49 InvG,

4. Investmentanteile gemaR § 50 InvG,

5. Derivate geméaR § 51 InvG,

6. sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

Die Gesellschaft erwirbt und verduBert nach Einschatzung der Wirt-
schafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten
die nach dem InvG und den Vertragshedingungen zugelassenen Ver-
mogensgegenstande.

1. Mindestens 70 % des Wertes des Sondervermagens miissen in Co-
vered Bonds angelegt werden, die auf Euro lauten und {iber ein Invest-
ment-Grade-Rating oder ein entsprechendes internes Rating verfiigen.

2. Bis zu 30 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in sonstigen
Wertpapieren nach § 24 Nr.1 angelegt werden.

3. Fiir das Sondervermdgen werden {iberwiegend verzinsliche Wert-
papiere erworben, die eine kiirzere Restlaufzeit aufweisen.



4. Aktien wird die Gesellschaft nur in Ausiibung von Wandlungs- und
Bezugsrechten erwerben. Daraus hervorgehende Aktien diirfen bis
zum Ablauf von 6 Monaten nach dem Erwerb im Sondervermégen
bleiben. Gleiches gilt fiir Optionsscheine nach Trennung von erwor-
benen Optionsanleihen.

.Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-

grenzen des 8 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bis zu 30 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geldmarkt-

instrumenten angelegt werden. Eine Beschrankung hinsichtlich der

gemal § 6 der ,Allgemeinen Vertragshedingungen” erwerbbaren

Geldmarktinstrumente wird nicht vorgenommen. Die in Pension ge-

nommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des

§ 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bis zu 30 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-

haben nach MaBgabe des § 7 Satz 1 der , Allgemeinen Vertragsbe-

dingungen” gehalten werden. Hierbei sind Betrédge, die die Gesell-
schaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in alle zulas-

sigen Investmentanteile nach MalRgabe des § 8 Nr. 1 der Allgemei-

nen Vertragsbedingungen angelegt werden. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88§ 61 und

64 Absatz 3 InvG anzurechnen.
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Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den renditeorientierten Anleger konzi-
piert, der Kapitalwachstum durch Zinsertrdge und mdgliche Kurs-
gewinne erzielen will. Den Ertragserwartungen stehen moderate
Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie geringe Boni-
tatsrisiken gegeniiber und fiihren dazu, dass Kursverluste mittel- bis
langfristig unwahrscheinlich sind.

DWS Vermégensbildungsfonds R

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Sondervermdgen strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Kapitalzuwachs an. Ertrége werden im Sondervermdgen wieder
angelegt.

Die Gesellschaft erwirbt und verduBert nach Einschétzung der Wirt-
schafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren Borsenaussichten
die nach dem InvG und den Vertragsbedingungen zugelassenen
Vermdgensgegenstdnde. Fiir das Sondervermégen werden zu
mindestens 51 % verzinsliche Wertpapiere und Optionsanleihen, bei
denen anderweitig von dem Optionsrecht Gebrauch gemacht wer-
den kann (,ex”), in- und auslédndischer Aussteller erworben. Hierbei
wird schwerpunktméaBig in Euro-Renten-Werten guter Bonitdt unter
Beimischung héher verzinslicher Unternehmens- und Bankanleihen
in Euro und Fremdwéhrungsanleihen angelegt. Das Portfolio wird
dabei aktiv nach Zinssdtzen und Laufzeiten gesteuert. Daneben
konnen Wandelschuldverschreibungen, rentendhnliche Genuss-
scheine, Optionsanleihen und Indexzertifikate auf Rentenindices
in- und auslandischer Aussteller und Optionsscheine, die zum Erwerb
solcher Wertpapiere berechtigen, erworben werden. Aktien wird die
Gesellschaft nur in Ausiibung von Wandlungs- und Bezugsrechten
erwerben. Macht die Gesellschaft von ihrem Wandlungs- oder Opti-
onsrecht Gebrauch, so besteht fiir die daraus hervorgehenden Aktien
kein Verkaufszwang. Die Gesellschaft ist berechtigt, das Bezugsrecht
aus den zum Sondervermdgen gehdrenden Aktien auszuiiben bzw. Gra-
tisaktien zu beziehen. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen
der Bundesrepublik Deutschland, der Franzdsischen Republik und der
Italienischen Republik mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens
anlegen. Daneben kénnen Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile sowie alle nach den Vertragsbedingungen und dem
Investmentgesetz genannten Vermdgensgegenstdnde erworben wer-
den. Derivate diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken einge-
setzt werden. Beim Einsatz von Derivaten darf das Marktrisikopotential
des Sondervermdgens héchstens verdoppelt werden.

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen ist fiir den renditeorientierten Anleger konzipiert,
der Kapitalwachstum durch Zinsertrdge und mégliche Kursgewinne erzie-
len will. Den Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Aktien-, Zins-
und Wahrungsbereich sowie geringe Bonitatsrisiken gegeniiber und fiih-
ren dazu, dass Kursverluste mittel- bis langfristig unwahrscheinlich sind.
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Internationale Renten

Julius Baer Dollar Bond Fund

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Anlageziel der Gesellschaft beziiglich des Julius Baer Multibond —
DOLLAR BOND FUND (,,DOLLAR BOND FUND*) ist die Erzielung einer
langfristig Giberdurchschnittlichen Rendite bei gleichzeitiger Risiko-
diversifikation durch Anlagen zu mindestens zwei Dritteln des Vermo-
gens in fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere, die auf US Dollar
oder bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens auf Kanadische Dollar
lauten und ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit
guter Bonitdt aus anerkannten Landern. AuBerdem kann die Gesell-
schaft bis zu maximal 10 % des Vermdgens des DOLLAR BOND FUND
anlegen in Forderungspapiere und Forderungswertrechte, welche von
einem Emittenten mit guter Bonitédt aus einem anerkannten Land aus-
gegeben wurden sowie in Beteiligungspapiere und Beteiligungswert-
rechte oder Warrants auf solche Beteiligungspapiere, Beteiligungs-
wertrechte, Forderungspapiere und Forderungswertrechte. Kéufe von
Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die groBere
Volatilitdt dieser Anlagen. Der DOLLAR BOND FUND lautet auf US Dollar.

Profil des typischen Anlegers:

Dieser Fonds eignet sich zum Vermégensaufbau sowohl fiir Investoren,
die nicht {iber vertiefte Kenntnisse der Kapitalmérkte verfiigen, als auch
fiir erfahrene Investoren, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar
auch zu moderaten Wertverlusten fiihren kdnnen. In einem Gesamtport-
folio kann jeder dieser Subfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

SEB Zinsglobal

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel der Anlagepolitik ist grundsatzlich die Erwirtschaftung eines lang-
fristig méglichst hohen und stetigen Ertrages. Der Fonds investiert zu
mindestens 51 % in verzinsliche Wertpapiere auslandischer Ausstel-
ler. Hierbei werden vorwiegend Staatsanleihen von Emittenten mit
iberwiegend erstklassiger Bonitét {iber das gesamte Laufzeitenspek-
trum erworben. Fiir Aktien, die dem Sondervermdgen aus Bezugs-,
Wandlungs- und Optionsrechten zuflieBen, besteht kein Verkaufs-
zwang. Daneben kann auch in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten,
Investmentanteilen, Derivaten und sonstigen Anlageinstrumenten
angelegt werden. Derivative Instrumente kénnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz von Derivaten
darf das Marktrisikopotenzial des Fondsvermdgens héchstens ver-
doppelt werden. Basiswéhrung ist der Euro. Die Gesellschaft darf fiir
das Sondervermdgen in Schuldverschreibungen folgender Aussteller
mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen: Bundes-
republik Deutschland, der Bundeslénder (Baden-Wiirttemberg, Ba-
yern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-
Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,
Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein und Thiirin-
gen), der Européischen Gemeinschaften (Europdische Gemeinschaft
fiir Kohle und Stahl, EURATOM, Europdische Wirtschaftsgemein-
schaften und Europdische Gemeinschaft), der Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union (Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Griechische Republik Siidzypern, GroR-
britannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Nieder-
lande, Osterreich, Polen, Portugal, Republik Zypern, Schweden, Slo-
wakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik und Ungarn), der
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum (Island, Lichtenstein, Norwegen) sowie der Mitgliedsstaaten der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(Australien, Japan, Kanada, Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz,
Tiirkei und Vereinigte Staaten von Amerika).

Profil des typischen Anlegers:

Die Anlage in den SEB Zinsglobal ist fiir Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit den Finanzmérkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der
Anteile und ggf. einen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont
sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen.



Gemischte Fonds

Plusfonds

Anlageziel / Anlagegrundsitze und -grenzen :

Anlageziel des Plusfonds (Feederfonds):

Der Fonds ist ein Richtlinienkonformer Feederfonds des Masterfonds
Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
75 und legt als solcher mindestens 95 % seines Wertes in Anteilen
des Masterfonds an. Ziel der Anlagepolitik des Feederfonds ist es,
die Anleger an der Wertentwicklung des Masterfonds partizipieren
zu lassen. Aus diesem Grund strebt das Fondsmanagement faktisch
eine moglichst vollstdndige Investition des Wertes des Feederfonds in
den Masterfonds an, um die Anteilscheininhaber so fast vollumféang-
lich an der Wertentwicklung des Masterfonds partizipieren zu lassen.

Anlagegrundsétze des Feederfonds:

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Vermdgens-
gegensténde erwerben:

1. Anteile am Masterfonds, Anteilklasse F (EUR),

2. Bankguthaben gemaR & 7 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”
sofern diese auf Euro lauten und téglich verfiighar sind und

3. Derivate gemédl § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”.

Anlageziel des Masterfonds:

Die Anlagepolitik des Masterfonds ist auf langfristigen Kapitalzu-
wachs durch Anlagen in ein breites Spektrum von Anlageklassen,
inshesondere in den globalen Aktienmarkten sowie den europdischen
Renten- und Geldmarkten, ausgerichtet. Insgesamt besteht das Ziel
darin, mittelfristig eine Wertentwicklung zu erzielen, die mit einem
Mischportfolio aus 75 % globalen Aktien und 25 % mittelfristigen Euro-
Anleihen vergleichbar ist.

Anlageinstrumente des Masterfonds:

a) Das Vermdgen des Masterfonds wird in Aktien und andere ver-
gleichbare Wertpapiere investiert. Zudem konnen Indexzertifikate und
andere Zertifikate (bei denen es sich jeweils um Wertpapiere gemaR
dem Gesetz handelt), deren Risikoprofil typischerweise mit den in Satz
1 genannten Vermdgensgegenstdnden oder mit den Anlagemaérkten
korreliert, denen diese Vermdgensgegenstdnde zuzuordnen sind,
erworben werden.

b) Das Masterfondsvermdgen wird in europdischen verzinslichen
Wertpapieren angelegt. Zudem kdnnen fiir den Masterfonds Indexzer-
tifikate und andere Zertifikate (bei denen es sich jeweils um Wertpa-
piere gemaR dem Gesetz handelt), deren Risikoprofil typischerweise
mit verzinslichen Wertpapieren oder mit den Anlagemarkten korreli-
ert, denen diese Vermdgensgegenstdnde zuzuordnen sind, erworben
werden.

Mortgage-Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities
(ABS) diirfen maximal 20 % des Werts des Masterfondsvermagens
ausmachen.

c¢) Zudem diirfen fiir den Masterfonds Einlagen gehalten und Geld-
marktinstrumente erworben werden.

d) Bis zu 20 % des Masterfondsvermdgens kénnen in 0GAW oder 0GA
investiert werden.

e) Vorbehaltlich insbesondere der Bestimmungen in Buchstabe h) diir-
fen bis zu 30 % des Masterfondsvermdgens in die in den Buchstaben
a) bis d) definierten Vermdgenswerte investiert werden, deren Emit-
tenten ihren Sitz in einem Schwellenland haben.

f) Vorbehaltlich insbesondere der Bestimmungen in Buchstabe h) diir-
fen bis zu 20 % des Masterfondsvermdgens in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden, bei denen es sich zum Zeitpunkt des Erwerbs
um High Yield-Anlagen handelt und die mit einem Rating von BB+
oder darunter (von Standard & Poor’s oder Fitch) oder einem Rating
von Ba1 oder darunter (von Moody's) bewertet sind oder ein gleich-
wertiges Rating von einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder
kein Rating aufweisen, wobei nach Ansicht des Investmentmanagers
jedoch angenommen werden kann, dass sie wie in diesem Satz ange-
geben bewertet wéren, wenn eine anerkannte Rating-Agentur sie zum
Zeitpunkt des Erwerbs bewertet hatte.

g) Der Erwerb von Vermdgensgegenstdanden im Sinne von Satz 1,
die nur iiber das Rating CC, C oder D (Standard & Poor’s), Ca oder C
(Moody’s) oder C, RD oder D (Fitch) verfiigen, ist nicht beabsichtigt.
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h) Die Duration des Renten- und Geldmarktteils des Masterfonds sollte
zwischen minus zwei und zehn Jahren betragen.

i) Im Rahmen des unter Risikoansatz verfolgten Mandats brauchen die
in den Buchstaben e) und f) genannten Grenzen nicht eingehalten zu
werden.

j) Die in den Buchstaben b), e) und f) genannten Grenzen brauchen in
den ersten zwei Monaten nach Auflegung des Masterfonds und in den
letzten zwei Monaten vor der Auflésung oder Zusammenlegung des
Masterfonds nicht eingehalten zu werden.

Profil des typischen Anlegers

Der Feederfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger, die in
Investmentfonds ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an der Kapital-
marktentwicklung sehen. Er eignet sich ferner fiir den eher erfahrenen
Anleger, der damit bestimmte Anlageziele verfolgt. Erfahrung mit Ka-
pitalmarktprodukten ist nicht erforderlich. Der Erwerb des Fonds er-
fordert mindestens einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont,
da der Anleger in der Lage sein muss zeitweilig moderate Verluste zu
verkraften. Das Anlageziel des Feederfonds ist ausgerichtet auf die
Vermdgenshildung. In einem Anleger-Portfolio kann er die Rolle eines
Basisinvestments einnehmen.

Deutsche Invest | Multi Asset Dynamic
(Anteilsklasse LD)

Anlageziel / Anlagepolitik :

Ziel der Anlagepolitik ist es, unter Beriicksichtigung der Chancen und
Risiken der internationalen Kapitalméarkte mittel- bis langfristig ein
positives Anlageergebnis zu erzielen. Um dies zu erreichen, investiert
der Fonds weltweit in verzinslichen Wertpapieren, Aktien, Zertifikate,
Fonds und Kassainstrumente. Mindestens 65% werden in Aktien,
Aktienfonds, Aktienzertifikaten oder -indexzertifikaten sowie Options-
scheinen auf Aktien angelegt. Mindestens 60% der Vermdgenswerte
des Teilfonds werden in Aktien investiert. Bis zu 35% des Fondsverma-
gens werden in verzinslichen Wertpapieren, in Zertifikaten auf Ren-
tenpapiere oder Rentenindizes oder in Rentenfonds angelegt. Bis zu
20% konnen in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) oder durch
Hypotheken unterlegte Wertpapiere (MBS) investiert werden. Bis zu
10% kdnnen in Zertifikaten auf Rohstoffe und Rohstoffindizes angelegt
werden. Die Anlagepolitik kann auch durch den Einsatz geeigneter
Derivate umgesetzt werden. Die Auswahl der einzelnen Investments
liegtim Ermessen des Fondsmanagements. Die Wahrung des Teilfonds
ist EUR, die Wahrung der Anteilklasse ist EUR.

Profil des typischen Anlegers
Wachstumsorientiert.

Der Fonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, des-
sen Ertragserwartung iiber dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der
Kapitalzuwachs {iberwiegend aus Aktien- und Wahrungschancen er-
reichen will. Sicherheit und Liquiditdt werden den Ertragsaussichten
untergeordnet. Damit verbunden sind hohere Risiken im Aktien-, Zins-
und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu méglichen Kurs-
verlusten fiihren kdnnen.

Ethna-AKTIV E

Anlageziel / Anlagepolitik:

Das Hauptziel des Ethna-AKTIV E besteht hauptséchlich in der Erzie-
lung eines angemessenen Wertzuwachses in Euro unter Beriicksichti-
gung der Kriterien Wertstabilitat, Sicherheit des Kapitals und Liquiditét
des Fondsvermdgens.

Der Fonds investiert sein Vermégen in Wertpapiere aller Art, zu de-
nen u.a. Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und Fest-
gelder zéhlen. Der Anteil an Aktien, Aktienfonds und aktiendhnlichen
Wertpapieren darf insgesamt 49 % des Netto-Fondsvermdgens nicht
tibersteigen. Die Investition in andere Fonds darf 10% des Vermdgens
des Fonds nicht {iberschreiten. Vornehmlich werden Vermdgenswerte
von Emittenten mit Sitz in einem europdischen Staat oder der Schweiz
erworben. Der Fonds kann Finanzinstrumente, deren Wert von kiinf-
tigen Preisen anderer Vermdgensgegenstande abhéngt (,Derivate®)
zur Absicherung oder Steigerung des Vermdgens einsetzen.



JPM Global Balanced Fund A (EUR)

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Teilfonds strebt die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachtums
und Ertrags durch die vorwiegende Anlage in weltweite Unternehmen
und Schuldtitel an, die von Regierungen oder deren staatlichen Stellen
ausgegeben oder garantiert werden, wobei gegebenenfalls Derivate
eingesetzt werden. Mindestens 67% des Vermdgens des Teilfonds
(ohne Barmittel oder barmitteldhnliche Anlagen) werden entweder
direkt oder durch den Einsatz von Derivaten in ein Portfolio aus Aktien
und Schuldtiteln investiert, die von staatlichen Emittenten oder staatli-
chen Stellen weltweit begeben oder garantiert wurden. Der Teilfonds
kann auch in Unternehmensanleihen investieren. Emittenten der Wert-
papiere kdnnen in jedem Land inklusive der Schwellenldander ansédssig
sein. Der Teilfonds wird zwischen 30% und 70% seines Vermdgens
(ohne Barmittel oder barmitteldhnliche Anlagen) in Aktien halten. Der
Teilfonds wird zudem zwischen 30% und 70% seines Vermdgens (ohne
Barmittel oder barmittelghnliche Anlagen) in Schuldtiteln anlegen.
Der Teilfonds kann in Schuldtitel unterhalb des ,Investment Grade”-
Ratings und in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die durchschnitt-
liche Bonitdt der Schuldtitel entspricht jedoch in der Regel einem
JInvestment Grade”-Rating einer unabh&ngigen Ratingagentur wie
Standard & Poor’s. Zur Steigerung der Anlagerenditen kann der An-
lageverwalter sowohl Long- als auch Short-Positionen (erreicht durch
den Einsatz von Derivaten) nutzen, um die Gewichtungen der Verma-
genswerte, Wéhrungen und Mérkte zu variieren und so auf Marktbe-
dingungen zu reagieren und Chancen zu nutzen. Infolgedessen kann
der Teilfonds von Zeit zu Zeit in bestimmten Markten, Sektoren oder
Wahrungen Netto-Long oder Netto-Short-Positionen halten. Der Teil-
fonds kann zur Erreichung seines Anlageziels in Derivate investieren.
Derartige Instrumente kénnen auch zu Absicherungszwecken einge-
setzt werden. Der EUR ist die Referenzwahrung des Teilfonds. Ein-
zelne Vermdgenswerte kdnnen auch auf andere Wahrungen lauten.
Das Wahrungsrisiko dieses Teilfonds kann abgesichert werden oder
unter Bezugnahme auf seinen Vergleichsindex verwaltet werden.

Ausschiittungspolitik:
JPM Global Balanced A (acc) - EUR (ISIN LU0070212591): Diese Anteil-
klasse schiittet keine Ertrage aus.

JPM Global Balanced A (dist) - EUR (ISIN LU0247991317): Diese Anteil-
klasse schiittet normalerweise Ertrége aus.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die durch ein Engage-
ment inshesondere in Aktien und Staatsanleihen weltweit ein Kapital-
und Ertragswachstum anstreben. Anleger in diesen Teilfonds sollten
einen Anlagehorizont von mindestens drei bis fiinf Jahren haben.

Pioneer Investments Substanzwerte

Anlageziel / Anlagepolitik:

Ziel des Fondsmanagements ist es, mit einer wachstumsorientierten
Anlagepolitik einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das
Fondsmanagement sieht keine Anlageschwerpunkte vor, aber zeit-
weilige Schwerpunktbildungen im Rahmen der taktischen Asset-Al-
lokation sind mdglich. Um dies zu erreichen, stehen bei der Auswahl
der Anlagewerte die Aspekte des langfristigen Vorsorgesparens, also
Werterhaltung und Wachstum auf lange Sicht, im Vordergrund. Im
Interesse dieses Ziels ist fiir Altersvorsorge-Sondervermégen eine
substanzwertorientierte Anlagepolitik gesetzlich vorgeschrieben. Der
Fonds investiert in Internationale Aktienanlagen (mindestens 21 %,
héchstens 75 %) sowie Immobiliensondervermégen (hdchstens 30 %).
Mindestens 51 % des Fondswertes miissen in Substanzwerte (Aktien
und Immobilienfonds) investiert sein. Daneben investiert der Fonds
in Schuldverschreibungen, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente,
Fonds sowie in Unternehmens- als auch Staatsanleihen mit unter-
schiedlichen Laufzeiten und Bonitadten. Der Fonds setzt Derivate nur
zu Absicherungszwecken ein. Daneben kann der Fonds gemaR den
LAllgemeinen und Besonderen Vertragshedingungen” investieren.
Die Ertrdge des Fonds verbleiben im Fonds und erhdhen den Wert
der Anteile. Die Gebiihren fiir den Kauf und Verkauf von Wertpapie-
ren tragt der Fonds. Sie entstehen zusétzlich zu den unten unter , Ko-
sten” aufgefiihrten Prozentsétzen und kénnen die Rendite des Fonds
mindern. Die Anleger konnen von der Kapitalanlagegesellschaft
grundsiatzlich borsentéglich die Riicknahme der Anteile verlangen.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann jedoch die Riicknahme ausset-
zen, wenn aulRergewdhnliche Umsténde dies unter Beriicksichtigung
der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen. Empfehlung:
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Dieser Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr
Geld innerhalb eines Zeitraumes von weniger als zwei Jahren aus dem
Fonds wieder zuriickziehen wollen.

Dachfonds

PremiumStars Chance

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Fonds PremiumStars Chance strebt als Anlageziel die Erwirtschaf-
tung eines Vermogenszuwachses unter Verwendung von iiberwie-
gend Aktien- und auch Rentenfonds an.

Fiir das Sondervermdgen konnen folgende Vermdgensgegenstande
erworben werden:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,
2. Bankguthaben geméR § 49 InvG,

3. Investmentanteile gemaR § 50 InvG,

4. Derivate geméal § 51 InvG.

Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG und sonstige Anlageinstrumente
im Sinne von § 52 InvG sowie Derivate auf diese Vermégensgegen-
stédnde diirfen nicht erworben werden.

Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

1. Der Wert der Investmentanteile geméaR § 8 der ,Allgemeinen Ver-

tragshedingungen” darf insgesamt 51 % des Wertes des Sonderver-

mdgens nicht unterschreiten.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 % des Wertes des Sondervermo-

gensin Investmentanteilen nach MaBgabe des § 8 der , Allgemeinen

Vertragesbedingungen” anlegen.

Der Umfang, in dem fiir das Sondervermdgen ausléndische Invest-

mentanteile erworben werden diirfen, ist nicht beschrankt. Der

Sitz und die Geschéftsleitung von auslédndischen Investmentgesell-

schaften oder Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem

Kapital, die Aussteller von ausldndischen Investmentvermdgen

sind, muss sich in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union

oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum oder in folgenden Staaten oder Selbst-
verwaltungsgebieten befinden:

—Japan

— Schweiz

—USA

—Kanada

—Jersey

— Isle of Man

— Guernsey

4, Beider Auswahl der Investmentvermdgen werden auch Investment-
vermdgen beriicksichtigt, die auf die Anlage in einem bestimmten
geographischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.

5. Bei der Auswahl der Investmentanteile werden solche bevorzugt,
die nach Ansicht der Gesellschaft im Gegensatz zu vergleichbaren
Investmentanteilen bisher eine hdhere Rendite unter Abwéagung der
Risiken aufgewiesen haben. Damit sollen solche Investmentanteile
ausgewdhlt und in einem Portfolio zusammengestellt werden, die
insgesamt unter quantitativen und qualitativen Aspekten die best-
moglichen Anlageergebnisse erwarten lassen.

6. Mindestens 40 % des Wertes des Sondervermdgens werden in
Anteilen an in- und auslédndischen Sondervermdgen gehalten, die
aufgrund ihrer Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung mindestens
zu 51 % in Aktien angelegt sein miissen oder aufgrund ihres letzten
Jahres- bzw. Halbjahresberichtes mindestens zu 51 % in Aktien an-
gelegtwaren. Der Erwerb von Immobilien-Sondervermdgen ist nicht
erlaubt.

. Mindestens 10 % des Wertes des Sondervermdgens werden in An-

teilen an in- und auslédndischen Sondervermdgen gehalten, die auf-

grund ihrer Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung mindestens zu

51 % in verzinslichen Wertpapieren (Renten) angelegt sein miissen

oder aufgrund ihres letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes min-

destens zu 51 % in verzinslichen Wertpapieren (Renten) angelegt
waren.

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Anteilen an

in- und ausléndischen Sondervermdgen gehalten werden, die nach

den Vertragshedingungen oder der Satzung mindestens zu 85 % in

Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten angelegt sein miissen.

9. Fiir den Anteilserwerb ist Voraussetzung, dass die in den Nummern
6 bis 8 vorgegebenen Anlagegrenzen nach der Vermégensaufstel-
lung in dem zuletzt verdffentlichten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
bzw. Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds eingehalten werden.
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Ergibt sich aus nach dem Erwerb verdffentlichten Jahres- bzw.
Halbjahresberichten oder Verkaufsprospekten, dass die Erwerbs-
voraussetzung entfallen ist, sind die Anteile interessewahrend
innerhalb einer angemessenen Frist zu verauern. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88
61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

10. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geld-
marktinstrumenten nach MaRgabe des § 6 der , Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” angelegt werden Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 InvG anzurechnen.

. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-
haben nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” angelegt werden. Hierbei sind die Betrdge, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

1

Profil des typischen Anlegers:

Das Sondervermdgen eignet sich fiir chancenorientierte Anleger, die
in Investmentfonds ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an der Kapi-
talmarktentwicklung sehen. Er eignet sich ferner fiir den eher erfah-
renen Anleger, der damit bestimmte Anlageziele verfolgt. Der Anleger
muss Erfahrung mit volatilen Produkten haben. Er muss in der Lage
sein, zeitweilig erhebliche Verluste hinzunehmen. Somit eignet sich
der Fonds fiir Anleger, die es sich leisten konnen, das eingesetzte Ka-
pital fiir mindestens drei bis fiinf Jahre anzulegen. Das Anlageziel des
Sondervermdgens ist ausgerichtet auf die Vermdgensbildung. Fiir An-
leger mit einem Wertpapierdepot kann der Fonds ein Basisinvestment
darstellen.
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PremiumStars Wachstum

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der Fonds PremiumStars Wachstum strebt als Anlageziel die Erwirt-
schaftung eines Vermégenszuwachses unter Verwendung von Aktien-
und Rentenfonds an.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Vermdgens-
gegensténde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,
2. Bankguthaben geméR § 49 InvG,

3. Investmentanteile geméaR § 50 InvG,

4. Derivate geméal § 51 InvG.

Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG und sonstige Anlageinstrumente
im Sinne von § 52 InvG sowie Derivate auf diese Vermégensgegen-
stdnde diirfen nicht erworben werden.

Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:
1. Der Wert der Investmentanteile geméaR & 8 der ,Allgemeinen Ver-
tragshedingungen” darf insgesamt 51 % des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht unterschreiten.
Die Gesellschaft darf bis zu 100 % des Wertes des Sondervermo-
gensin Investmentanteilen nach MaRBgabe des § 8 der , Allgemeinen
Vertragsbedingungen” anlegen.
Der Umfang, in dem fiir das Sondervermdgen ausléndische Invest-
mentanteile erworben werden diirfen, ist nicht beschrankt. Der
Sitz und die Geschéftsleitung von auslandischen Investmentgesell-
schaften oder Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, die Aussteller von ausldndischen Investmentvermdgen
sind, muss sich in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum oder in folgenden Staaten oder Selbst-
verwaltungsgebieten befinden:
—Japan
— Schweiz
- USA
—Kanada
—Jersey
— Isle of Man
— Guernsey
4, Beider Auswahl der Investmentvermdgen werden auch Investment-
vermdgen beriicksichtigt, die auf die Anlage in einem bestimmten
geographischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.
5. Bei der Auswahl der Investmentanteile werden solche bevorzugt,
die nach Ansicht der Gesellschaft im Gegensatz zu vergleichbaren
Investmentanteilen bisher eine hdhere Rendite unter Abwéagung der
Risiken aufgewiesen haben. Damit sollen solche Investmentanteile
ausgewdhlt und in einem Portfolio zusammengestellt werden, die
insgesamt unter quantitativen und qualitativen Aspekten die best-
moglichen Anlageergebnisse erwarten lassen.
Mindestens 25 % des Wertes des Sondervermdgens werden in
Anteilen an in- und ausléndischen Sondervermdgen gehalten, die
aufgrund ihrer Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung mindestens
zu 51 % in Aktien angelegt sein miissen oder aufgrund ihres letzten
Jahres- bzw. Halbjahresberichtes mindestens zu 51 % in Aktien an-
gelegtwaren. Der Erwerb von Immobilien-Sondervermdgen ist nicht
erlaubt.
. Mindestens 25 % des Wertes des Sondervermdgens werden in An-
teilen an in- und auslandischen Sondervermdgen gehalten, die auf-
grund ihrer Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung mindestens zu
51 % in verzinslichen Wertpapieren (Renten) angelegt sein miissen
oder aufgrund ihres letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes min-
destens zu 51 % in verzinslichen Wertpapieren (Renten) angelegt
waren.
Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Anteilen an
in- und ausléndischen Sondervermdgen gehalten werden, die nach
den Vertragshedingungen oder der Satzung mindestens zu 85 % in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten angelegt sein miissen.
Fiir den Anteilserwerb ist Voraussetzung, dass die in den Nummern 6
bis 8 vorgegebenen Anlagegrenzen nach der Vermdgensaufstellung
in dem zuletzt verdffentlichten Jahres- bzw. Halbjahresbericht bzw.
Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds eingehalten werden. Ergibt
sich aus nach dem Erwerb veréffentlichten Jahres- bzw. Halbjah-
resberichten oder Verkaufsprospekten, dass die Erwerbsvorausset-
zung entfallen ist, sind die Anteile interessewahrend innerhalb einer
angemessenen Frist zu verduern. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des §8 61 und 64 Ab-
satz 3 InvG anzurechnen.
10. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geld-
marktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der , Allgemeinen Ver-
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tragsbedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 InvG anzurechnen.

11. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-
haben nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” angelegt werden. Hierbei sind die Betrdge, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

Profil des typischen Anlegers:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger, die in Invest-
mentfonds ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an der Kapitalmarkt-
entwicklung sehen. Er eignet sich ferner fiir den eher erfahrenen
Anleger, der damit bestimmte Anlageziele verfolgt. Erfahrung mit
Kapitalmarktprodukten ist nicht erforderlich. Der Anleger in diesem
Fonds sollte eine Anlage von mindestens drei bis vier Jahren planen,
daerin der Lage sein muss zeitweilig moderate Verluste zu verkraften.
Das Anlageziel des Fonds ist ausgerichtet auf die Vermdgensbildung.
In einem Anleger-Portfolio kann er die Rolle eines Basisinvestments
einnehmen.

Generali Komfort Balance

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der gemischte Teilfonds Generali Komfort Balance strebt als Hauptziel
der Anlagepolitik die Erwirtschaftung eines méglichst hohen Wertzu-
wachses an, wobei Ausgewogenheit und Substanzerhalt hierbei im
Vordergrund stehen. Die Teilfondsmittel werden in der Regel in Aktien-
und Rentenfonds angelegt, die je nach Marktlage hoéher bzw. nied-
riger gewichtet werden kdnnen. Daneben kann der Teilfonds Generali
Komfort Balance auch Anteile an gemischten Wertpapierfonds und
Geldmarktfonds sowie als Beimischung an Immobilienfonds, Rohstoff-
fonds, Zertifikatefonds und Zertifikate, insofern diese als Wertpapiere
gelten, erwerben. Je nach Marktlage kann auch vollstdndig in einen
der vorgenannten Fondstypen angelegt werden.

Der Teilfonds gilt als Dach-Teilfonds und wird vorwiegend in Anteile
anderer 0GAW und/oder 0GA gemaR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1
investieren. Diesbeziiglich sollen fiir den Teilfonds in ausgewogenem
Verhaltnis Anteile an Aktien und Rentenfonds erworben werden. Das
Teilfondsvermdgen kann, je nach Einschédtzung der Marktlage, auch
vollstédndig in einer dieser Fondskategorien angelegt werden.

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht unterschreiten. In Anteilen eines einzigen
Zielfonds diirfen geméaR Artikel 1. 3 i) des Anhangs 1 héchstens 20
Prozent des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens angelegt werden.
Ferner diirfen gemaR Artikel 1. 3 1) dritter Spiegelstrich des Anhangs 1
fiir den Teilfonds bzw. fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 25 Pro-
zent der ausgegebenen Anteile ein und desselben Zielfonds erwor-
ben werden. Der Teilfonds darf gemaR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1
nur Anteile an Zielfonds erwerben, die nicht mehr als 10 Prozent des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen Investmentvermdgen
anlegen diirfen. Der Teilfonds darf weder in Future-, Venture Capital
noch in Spezialfonds investieren. Eine Anlage in die oben genannten
Immobilienfonds, Rohstofffonds und Zertifikatefonds kann entweder
im Rahmen von Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 erfolgen, insofern diese
dessen Bedingungen entsprechend erfiillen. Insofern diese Bedin-
gungen nicht erfiillt werden und diese Fonds vom geschlossenen Typ
sind, konnen diese gegebenenfalls im Rahmen von Artikel 1. 1 a) bis
d) des Anhangs 1 erworben werden, ansonsten ist deren Erwerb le-
diglich im Rahmen von Artikel 1. 2 a) des Anhangs 1 mdglich, wenn
dessen Bedingungen erfiillt sind und diese einer anerkannten Aufsicht
unterliegen.

Bei Zertifikaten, die als Wertpapiere gelten und ein Derivat beinhalten,
muss gewahrleistet sein, dass die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte als fiir einen 0GAW geeignete Anlagen gelten.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 1. 2 b) des Anhangs 1 fliissige Mit-
tel sowohl in Fondswéhrung als auch in anderen Wahrungen halten,
Bankguthaben gemaR Artikel 1. 1 f) des Anhangs 1 halten sowie in
Geldmarktinstrumente investieren. Diese sollen grundsétzlich akzes-
sorischen Charakter haben.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Teilfondsvermdgen ent-
haltenen Vermdgenswerte konnen gemaR Artikel 1. 1 g) des Anhangs 1
Derivate, unter anderem Devisenterminkontrakte sowie Optionsrechte
zum Erwerb oder zur VerduRerung von Devisen oder Devisentermin-
kontrakten oder Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages,
der sich an der Wertentwicklung von Devisen oder Devisenterminkon-
trakten bemisst, eingesetzt oder erworben werden.

Zur Absicherung des Marktrisikos kann der Teilfonds die unter Arti-
kel 1. 1 g) des Anhangs 1 genannten Derivate, inshesondere jedoch
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Futures auf Finanzindizes, einsetzten. Kredite zu Lasten des Teilfonds
diirfen gemaR Artikel 1. 2 ¢) des Anhangs 1 nur kurzfristig und bis zur
Hdéhe von 10 Prozent des Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen
werden. Die Anlage kann in Vermégenswerten, die auf Euro oder an-
dere Wahrungen lauten, erfolgen. Das Teilfondsvermdgen darf auch
aus Investitionen in einer einzigen dieser Wéhrungen bestehen. Um
das Wahrungsrisiko zu reduzieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht
auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die Teilfondswéhrung abgesi-
chert werden.

Letztendlich kann der Teilfonds gemaR Artikel 1. 5 des Anhangs 1
sowohl Wertpapierleihe- als auch Wertpapierpensionsgeschafte ab-
schlieBen.

Es ist beabsichtigt, die Ertrdge des Teilfondsvermdgens am 15. Méarz
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist, auszu-
schiitten. Im Falle, dass der 15. Mérz eines Jahres kein Bewertungs-
tag ist, erfolgt die Auszahlung an dem néachstfolgenden Tag, der ein
Bewertungstag ist.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die eine ausgewogene Anlage
suchen, welche Stabilitdt und laufende Zinszufliisse aus Rentenfonds
mit den Chancen aus Aktienfonds kombiniert. Die Anlagen in Aktien-
und Rentenfonds sollen in der Regel in einem etwa ausgewogenen
Gleichgewicht (Balance) gehalten werden. Dabei ist den Anlegern
eine breite Diversifikation durch die Anlage in Renten- und Aktien-
fonds renommierter internationaler Fondsgesellschaften sowie eine
Fokussierung auf den Euro-Raum wichtig. Anleger in diesen Teilfonds
streben eine langerfristige Anlage von fiinf Jahren oder ldnger an.

Generali Komfort Dynamik Europa

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der {iberwiegend in européische Aktienfonds investierende Teilfonds
Generali Komfort Dynamik Europa strebt als Hauptziel der Anlage-
politik die Erwirtschaftung eines maglichst hohen Wertzuwachses
an. Im Vordergrund stehen hierbei die Chancen, die der europdische
Wirtschaftsraum bietet, wobei in besonderem MaRe solche Aktien-
fonds beriicksichtigt werden sollen, die innerhalb des européischen
Rahmens von Wachstumstrends in Branchen, wie beispielsweise
Medien und Telekommunikation, profitieren. Daneben kann der Teil-
fonds Generali Komfort Dynamik Europa auch Anteile an Renten-
fonds, gemischten Wertpapierfonds und Geldmarktfonds sowie zur
Beimischung an Immobilienfonds, Rohstofffonds, Zertifikatefonds
und Zertifikate, insofern diese als Wertpapiere gelten, erwerben. Je
nach Marktlage kann auch vollsténdig in einen der vorgenannten
Fondstypen angelegt werden.

Der Teilfonds gilt als Dach-Teilfonds und wird vorwiegend in Anteile
anderer 0GAW und/oder 0GA geméR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1
investieren. Diesbeziiglich sollen fiir den Teilfonds vorwiegend Anteile
an Aktienfonds, die in europdische Werte investieren, erworben wer-
den. Das Teilfondsvermdgen kann, je nach Einschatzung der Marktla-
ge, auch vollstédndig in dieser Fondskategorie angelegt werden. Der
Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des Netto-Teil-
fondsvermdgens nicht unterschreiten. In Anteilen eines einzigen Ziel-
fonds diirfen gemaR Artikel 1. 3i) des Anhangs 1 hochstens 20 Prozent
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt werden. Ferner
diirfen gemaR Artikel 1. 31) dritter Spiegelstrich des Anhangs 1 fiir den
Teilfonds bzw. fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile ein und desselben Zielfonds erworben werden.
Der Teilfonds darf gem&R Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 nur Anteile an
Zielfonds erwerben, die nicht mehr als 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen diir-
fen. Der Teilfonds darf weder in Future-, Venture Capital noch in Spe-
zialfonds investieren. Eine Anlage in die oben genannten Immobilien-
fonds, Rohstofffonds und Zertifikatefonds kann entweder im Rahmen
von Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 erfolgen, insofern diese dessen Be-
dingungen entsprechend erfiillen. Insofern diese Bedingungen nicht
erfiillt werden und diese Fonds vom geschlossenen Typ sind, kdnnen
diese gegebenenfalls im Rahmen von Artikel 1. 1 a) bis d) des Anhangs
1 erworben werden, ansonsten ist deren Erwerb lediglich im Rahmen
von Artikel 1. 2 a) des Anhangs 1 méglich, wenn dessen Bedingungen
erfiillt sind und diese einer anerkannten Aufsicht unterliegen.

Bei Zertifikaten, die als Wertpapiere gelten und ein Derivat beinhalten,
muss gewabhrleistet sein, dass die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte als fiir einen 0GAW geeignete Anlagen gelten.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 1. 2 b) des Anhangs 1 fliissige Mit-
tel sowohl in Fondswéhrung als auch in anderen Wahrungen halten,
Bankguthaben gemaR Artikel 1. 1 f) des Anhangs 1 halten sowie in



Geldmarktinstrumente investieren. Diese sollen grundsatzlich akzes-
sorischen Charakter haben.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Teilfondsvermdgen ent-
haltenen Vermdgenswerte konnen gemaR Artikel 1. 1 g) des Anhangs 1
Derivate, unter anderem Devisenterminkontrakte sowie Optionsrechte
zum Erwerb oder zur VerduRerung von Devisen oder Devisentermin-
kontrakten oder Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages,
der sich an der Wertentwicklung von Devisen oder Devisenterminkon-
trakten bemisst, eingesetzt oder erworben werden.

Zur Absicherung des Marktrisikos kann der Teilfonds die unter Ar-
tikel 1. 1 g) des Anhangs 1 genannten Derivate, inshesondere jedoch
Futures auf Finanzindizes, einsetzen.

Kredite zu Lasten des Teilfonds diirfen gemaR Artikel 1. 2 c) des
Anhangs 1 nur kurzfristig und bis zur Héhe von 10 Prozent des Netto-
Teilfondsvermdgens aufgenommen werden.

Die Anlage kann in Vermdgenswerten, die auf Euro oder andere
Wahrungen lauten, erfolgen. Das Teilfondsvermdgen darf auch aus
Investitionen in einer einzigen dieser Wéahrungen bestehen. Um das
Wahrungsrisiko zu reduzieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht
auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die Teilfondswéhrung abge-
sichert werden. Letztendlich kann der Teilfonds gemé&R Artikel 1.5 des
Anhangs 1 sowohl Wertpapierleihe- als auch Wertpapierpensionsge-
schéfte abschlieRen.

Es ist beabsichtigt, die Ertrdge des Teilfondsvermdogens am 15. Marz
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist, auszu-
schiitten. Im Falle, dass der 15. Méarz eines Jahres kein Bewertungs-
tag ist, erfolgt die Auszahlung an dem néachstfolgenden Tag, der ein
Bewertungstag ist.

Profil des typischen Anlegers:

Der Teilfonds wendet sich an Anleger, die von den Chancen des zu-
sammenwachsenden europdischen Wirtschaftsraums sowie von
weltweiten Wachstumstrends durch Anlagen an den européischen
Aktienmérkten profitieren wollen. Da Anlagen {iberwiegend in euro-
péische Aktienfonds erfolgen, miissen sich Anleger in diesen Teil-
fonds der mit einer solchen chancenorientierten Anlage verbundenen
Risiken im Hinblick auf die moglichen Wertschwankungen dieser Ver-
mogenswerte bewusst sein.

Die Anleger in diesen Teilfonds streben eine léngerfristige Anlage von
fiinf bis zehn Jahren oder ldnger an. Sie suchen eine breit diversifi-
zierte Auswabhl aussichtsreicher Investmentfonds renommierter inter-
nationaler Anbieter.

Generali Komfort Dynamik Global

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der an den Chancen der internationalen Aktienmarkte ausgerichtete
Teilfonds Generali Komfort Dynamik Global strebt als Hauptziel der An-
lagepolitik die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen Wertzuwachses
an. Der Fokus richtet sich hierbei auf international anlegende Fonds,
die erfolgreich interessante Themen und Trends aufgreifen und in die
jeweils fiihrenden internationalen Unternehmen investieren.

Daneben kann der Teilfonds Generali Komfort Dynamik Global auch
Anteile an Rentenfonds, gemischten Wertpapierfonds und Geldmarkt-
fonds sowie zur Beimischung an Immobilienfonds, Rohstofffonds,
Zertifikatefonds und Zertifikate, insofern diese als Wertpapiere gelten,
erwerben. Je nach Marktlage kann auch vollstandig in einen der vor-
genannten Fondstypen angelegt werden.

Der Teilfonds gilt als Dach-Teilfonds und wird vorwiegend in Anteile
anderer 0GAW und/oder 0GA geméR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1
investieren. Diesbeziiglich sollen fiir den Teilfonds vorwiegend Anteile
an Aktienfonds, die in internationale Werte investieren, erworben wer-
den. Das Teilfondsvermdgen kann, je nach Einschatzung der Marktla-
ge, auch vollstédndig in dieser Fondskategorie angelegt werden. Der
Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des Netto-Teil-
fondsvermdgens nicht unterschreiten. In Anteilen eines einzigen Ziel-
fonds diirfen gemaR Artikel 1. 3i) des Anhangs 1 hochstens 20 Prozent
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt werden. Ferner
diirfen gemaR Artikel 1. 31) dritter Spiegelstrich des Anhangs 1 fiir den
Teilfonds bzw. fiir den Fonds insgesamt nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile ein und desselben Zielfonds erworben werden.
Der Teilfonds darf gemaR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 nur Anteile an
Zielfonds erwerben, die nicht mehr als 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen diir-
fen. Der Teilfonds darf weder in Future-, Venture Capital noch in Spe-
zialfonds investieren. Eine Anlage in die oben genannten Immobilien-
fonds, Rohstofffonds und Zertifikatefonds kann entweder im Rahmen
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von Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 erfolgen, insofern diese dessen Be-
dingungen entsprechend erfiillen. Insofern diese Bedingungen nicht
erfiillt werden und diese Fonds vom geschlossenen Typ sind, kdnnen
diese gegebenenfalls im Rahmen von Artikel 1. 1 a) bis d) des Anhangs
1 erworben werden, ansonsten ist deren Erwerb lediglich im Rahmen
von Artikel 1. 2 a) des Anhangs 1 méglich, wenn dessen Bedingungen
erfiillt sind und diese einer anerkannten Aufsicht unterliegen.

Bei Zertifikaten, die als Wertpapiere gelten und ein Derivat beinhalten,
muss gewahrleistet sein, dass die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte als fiir einen 0GAW geeignete Anlagen gelten.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 1. 2 b) des Anhangs 1 fliissige Mit-
tel sowohl in Fondswéhrung als auch in anderen Wahrungen halten,
Bankguthaben gemaR Artikel 1. 1 f) des Anhangs 1 halten sowie in
Geldmarkinstrumente investieren. Diese sollen grundsatzlich akzesso-
rischen Charakter haben.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Teilfondsvermdgen ent-
haltenen Vermdgenswerte konnen gemaR Artikel 1. 1 g) des Anhangs 1
Derivate, unter anderem Devisenterminkontrakte sowie Optionsrechte
zum Erwerb oder zur VerduRerung von Devisen oder Devisentermin-
kontrakten oder Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages,
der sich an der Wertentwicklung von Devisen oder Devisenterminkon-
trakten bemisst, eingesetzt oder erworben werden.

Zur Absicherung des Marktrisikos kann der Teilfonds die unter Artikel
1. 1 g) des Anhangs 1 genannten Derivate, inshesondere jedoch Fu-
tures auf Finanzindizes, einsetzen. Kredite zu Lasten des Teilfonds diir-
fen gemaR Artikel 1.2 c) des Anhangs 1 nur kurzfristig und bis zur Hohe
von 10 Prozent des Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden.

Die Anlage kann in Vermdégenswerten, die auf Euro oder andere
Wahrungen lauten, erfolgen. Das Teilfondsvermdgen darf auch aus
Investitionen in einer einzigen dieser Wahrungen bestehen. Um das
Wahrungsrisiko zu reduzieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf
die Teilfondswahrung lauten, gegen die Teilfondswéhrung abgesichert
werden.

Letztendlich kann der Teilfonds gemaR Artikel 1. 5 des Anhangs 1
sowohl Wertpapierleihe- als auch Wertpapierpensionsgeschafte ab-
schlieBen.

Es ist beabsichtigt, die Ertrdge des Teilfondsvermdgens am 15. Méarz
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist, auszu-
schiitten. Im Falle, dass der 15. Mérz eines Jahres kein Bewertungs-
tag ist, erfolgt die Auszahlung an dem néachstfolgenden Tag, der ein
Bewertungstag ist.

Profil des typischen Anlegers:

Dieser Teilfonds wendet sich an Anleger, die von den weltweiten
Chancen der groBen Wachstumstrends und der internationalen Ak-
tienmérkte profitieren wollen. Anleger in diesen Teilfonds sind sich
der mit einer chancenorientierten Anlage in Aktienfonds verbundenen
Risiken im Hinblick auf die Wertschwankung solcher Vermdgenswerte
bewusst. Die Anleger streben eine léngerfristige Anlage von fiinf bis
zehn Jahren oder ldnger an. Sie suchen eine breit diversifizierte Aus-
wahl aussichtsreicher Investmentfonds renommierter internationaler
Anbieter.

Generali Komfort Wachstum

Anlageziel / Anlagepolitik:

Der an den Chancen der Aktienmarkte, jedoch mit einer substanziellen
Beimischung von Rentenfonds ausgerichtete Teilfonds Generali Kom-
fort Wachstum strebt als Hauptziel der Anlagepolitik die Erwirtschaf-
tung eines méglichst hohen Wertzuwachses an. Der Fokus richtet sich
hierbei auf die wirtschaftlichen Wachstumstrends innerhalb des zu-
sammenwachsenden Euro-Raumes, wobei der Anteil an Aktienfonds
—je nach Marktlage —in der Regel hoher als der Anteil an Rentenfonds
ist. Daneben kann der Teilfonds Generali Komfort Wachstum auch
Anteile an gemischten Wertpapierfonds und Geldmarktfonds sowie
als Beimischung an Immobilienfonds, Rohstofffonds, Zertifikatefonds
und Zertifikate, insofern diese als Wertpapiere gelten, erwerben. Je
nach Marktlage kann auch vollstdndig in einen der vorgenannten
Fondstypen angelegt werden.

Der Teilfonds gilt als Dach-Teilfonds und wird vorwiegend in Anteile
anderer 0GAW und/oder 0GA gemaR Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1
investieren. Diesbeziiglich sollen fiir den Teilfonds vorwiegend Anteile
an Aktienfonds mit einer substanziellen Beimischung von Anteilen an
Rentenfonds erworben werden. Das Teilfondsvermdgen kann, je nach
Einschétzung der Marktlage, auch vollstéandig in Aktienfonds angelegt
werden. Der Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht unterschreiten.



In Anteilen eines einzigen Zielfonds diirfen gemaR Artikel 1. 3 i) des
Anhangs 1 hochstens 20 Prozent des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens angelegt werden. Ferner diirfen gemaR Artikel 1. 3 1) dritter
Spiegelstrich des Anhangs 1 fiir den Teilfonds bzw. fiir den Fonds
insgesamt nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile ein
und desselben Zielfonds erworben werden. Der Teilfonds darf gemal
Artikel 1. 1 e) des Anhangs 1 nur Anteile an Zielfonds erwerben, die
nicht mehr als 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen Investmentvermdgen anlegen diirfen. Der Teilfonds darf we-
der in Future-, Venture Capital- noch in Spezialfonds investieren. Eine
Anlage in die oben genannten Immobilienfonds, Rohstofffonds und
Zertifikatefonds kann entweder im Rahmen von Artikel 1. 1 ) des An-
hangs 1 erfolgen, insofern diese dessen Bedingungen entsprechend
erfiillen. Insofern diese Bedingungen nicht erfiillt werden und diese
Fonds vom geschlossenen Typ sind, kénnen diese gegebenenfalls im
Rahmen von Artikel 1. 1 a) bis d) des Anhangs 1 erworben werden,
ansonsten ist deren Erwerb lediglich im Rahmen von Artikel 1. 2 a) des
Anhangs 1 maglich, wenn dessen Bedingungen erfiillt sind und diese
einer anerkannten Aufsicht unterliegen.

Bei Zertifikaten, die als Wertpapiere gelten und ein Derivat beinhalten,
muss gewabhrleistet sein, dass die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte als fiir einen 0GAW geeignete Anlagen gelten.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 1. 2 b) des Anhangs 1 fliissige Mit-
tel sowohl in Fondswéahrung als auch in andere Wéahrungen halten,
Bankguthaben gemaR Artikel 1. 1 f) des Anhangs 1 halten sowie in
Geldmarktinstrumente investieren.

Diese sollen grundsatzlich akzessorischen Charakter haben.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Teilfondsvermdgen ent-
haltenen Vermdgenswerte kdnnen gemaR Artikel 1. 1 g) des Anhangs 1
Derivate, unter anderem Devisenterminkontrakte sowie Optionsrechte
zum Erwerb oder zur VerduRerung von Devisen oder Devisentermin-
kontrakten oder Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrages,
der sich an der Wertentwicklung von Devisen oder Devisenterminkon-
trakten bemisst, eingesetzt oder erworben werden.

Zur Absicherung des Marktrisikos kann der Teilfonds die unter Artikel
1. 1 g) des Anhangs 1 genannten Derivate, inshesondere jedoch Fu-
tures auf Finanzindizes, einsetzen. Kredite zu Lasten des Teilfonds diir-
fen gemal Artikel 1.2 c) des Anhangs 1 nur kurzfristig und bis zur Hohe
von 10 Prozent des Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden.

Die Anlage kann in Vermdgenswerten, die auf Euro oder andere
Wahrungen lauten, erfolgen. Das Teilfondsvermdgen darf auch aus
Investitionen in einer einzigen dieser Wahrungen bestehen. Um das
Wahrungsrisiko zu reduzieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht
auf die Teilfondswahrung lauten, gegen die Teilfondswéhrung abge-
sichert werden. Letztendlich kann der Teilfonds gemé&R Artikel 1.5 des
Anhangs 1 sowohl Wertpapierleihe- als auch Wertpapierpensionsge-
schéfte abschlieRen.

Es ist beabsichtigt, die Ertrége des Teilfondsvermdgens am 15. Mérz
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bewertungstag ist, auszu-
schiitten. Im Falle, dass der 15. Mérz eines Jahres kein Bewertungs-
tag ist, erfolgt die Auszahlung an dem néchstfolgenden Tag, der ein
Bewertungstag ist.

Profil des typischen Anlegers:

Anlegerin diesen Teilfonds suchen eine wachstumsorientierte Anlage,
die die mit Anlagen in Aktienfonds verbundenen Renditechancen mit
der Stabilitdt und den laufenden Zinszufliissen aus Anlagen in Renten-
fonds kombiniert. Das Verhaltnis der Anlagen Aktien- und Rentenfonds
soll von einem héheren Anteil an Aktienfonds und einem geringeren
Anteil an Rentenfonds bestimmt sein. Dabei ist den Anlegern eine brei-
te Diversifikation durch die Anlage in Renten- und Aktienfonds renom-
mierter internationaler Fondsgesellschaften sowie eine Fokussierung
auf den Euro-Raum wichtig. Anleger in diesen Teilfonds miissen sich
der mit einem hohen Aktienfondsanteil verbundenen Risiken im Hin-
blick auf die mdglichen Wertschwankungen dieser Vermégenswerte
bewusst sein. Anleger in diesen Teilfonds sollten eine lédngerfristige
Anlage von fiinf Jahren oder langer anstreben.
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Hinweis:

Bitte beachten Sie, dass Fondsgebundene Versicherungen mit speziellen Risiken behaftet sind und Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterlie-
gen, auf die der Versicherer keinen Einfluss hat. Inshesondere sind in der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrdage kein Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Inshesondere kann nicht gewahrleistet werden,
dass der Riicknahmepreis der Anteile wahrend oder am Ende der Laufzeit hoher ist als der Ausgabepreis. Sie haben die Chance, im Falle von Kurs-
steigerungen der Wertpapiere einen Wertzuwachs zu erzielen; Sie tragen aber auch im Falle eines Kursriickgangs das Risiko der Wertminderung.
Die dem Versicherungstarif zu Grunde liegende Fondsauswabhl stellt weder eine Beratung noch eine Empfehlung von CosmosDirekt dar.

Die ahgedruckten Beschreibungen der Anlagegrundsétze und Anlageziele der zur Wahl stehenden Fonds wurden den Fondsprospekten der Fonds-
gesellschaften entnommen. Weitergehende Informationen, inshesondere auch iiber die mit einer Investmentanlage verbundenen Risiken, konnen Sie
den jeweiligen Verkaufsprospekten der Kapitalanlagegesellschaften oder der auslandischen Investmentgesellschaften, fiir deren Vollstandigkeit
und Richtigkeit der Herausgeber nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) haftet, entnehmen. Sie enthalten ggf. auch die von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — Bereich Bankenaufsicht — genehmigten Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen oder Satzungen
der Fonds bzw. einen Hinweis, an welcher Stelle diese kostenlos erlangt werden konnen. Die Verkaufsprospekte konnen Sie kostenlos bei uns
anfordern oder auf der CosmosDirekt-Homepage herunterladen. Dariiber hinausgehende Informationen kdonnen Sie den zuletzt verdffentlichten
Rechenschafts- und ggf. den Halbjahresberichten der jeweiligen Fondsgesellschaften entnehmen, die Sie ebenfalls bei uns kostenlos anfordern
kénnen.
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Unsere Fondspartner im Uberblick

Kapitalanlagegesellschaft

AGI Name: AGI
Rechtsform: Kapitalanlagegesellschaft mbH
Sitz der Gesellschaft: Frankfurt
Verwaltetes Vermdgen: 1.425 Mrd. Euro

CommerzReal Name: CommerzReal Investment mbH
Rechtsform: GmbH
Sitz der Gesellschaft: Wieshbaden
Griindungsdatum: 1992
Verwaltetes Vermogen: 10,9 Mrd. Euro

DWS Name: DWS Investment GmbH
Rechtsform: GmbH
Sitz der Gesellschaft: Frankfurt a. M.
Griindungsdatum: 1956
Verwaltetes Vermdgen: 269 Mrd. Euro

Fidelity Name: Fidelity Funds
Rechtsform: SICAV (Societe d'Investissement a Capital Variable)
Sitz der Gesellschaft: Luxembourg
Griindungsdatum: 1990
Verwaltetes Vermégen: 95 Mrd. USD

Generali Investments Name: Generali Investments S.p.A.
Rechtsform: S.p.A.
Sitz der Gesellschaft: Triest
Griindungsdatum: 2006
Verwaltetes Vermogen: 76,4 Mrd. Euro

JPMorgan Name: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.
Rechtsform: S.a r.l.
Sitz der Gesellschaft: Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg
Griindungsdatum: 1988 (als Fleming Fund Management S.A.)
Verwaltetes Vermdgen: 149,6 Mrd. Euro

Julius Bar Name: Julius Baer Holding AG
Rechtsform: Aktiengesellschaft
Sitz der Gesellschaft: Ziirich
Griindungsdatum: 2005
Verwaltetes Vermdgen: 406 Mrd. CHF

Pioneer Investments Name: Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Rechtsform: Kapitalanlagegesellschaft mbH
Sitz der Gesellschaft: Unterfohring
Griindungsdatum: 1928 (Welt), 1990 (Deutschland)
Verwaltetes Vermogen: 255,6 Mrd. Euro

SEB Investment Name: SEB Investment GmbH
Rechtsform: GmbH
Sitz der Gesellschaft: Frankfurt a. M.
Griindungsdatum: 1978 (unter dem Namen BfG Invest)
Verwaltetes Vermdgen: 19 Mrd. Euro

Franklin Templeton Name: Franklin Templeton Investments
Rechtsform: GmbH (Franklin Templeton Deutschland)
Sitz der Gesellschaft: Frankfurt (Franklin Templeton Deutschland)
Griindungsdatum: 1940
Verwaltetes Vermdgen: 645,9 Mrd. USD weltweit
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