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Hinweise fur Anleger in Osterreich

Einrichtung fiir Privatanleger in Osterreich gemaR Art. 92 der Richtlinie (EU) 2019/1160
ist die

Deutsche Bank AG

Filiale Wien

Fleischmarkt 1

1010 Wien, Osterreich
E-mail: wm.austria@db.com

Bei dieser Stelle konnen

— die Ridcknahme der Anteile durchgefihrt bzw. Rlcknahmeantrage eingereicht werden.

— die Anleger samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement,
Wesentliche Anlegerinformationen’ Halbjahres- und Jahresberichte sowie die Ausgabe- und
RlUcknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen.
Zudem sind diese Dokumente Uber die Internetseite www.dws.com erhaltlich.

— Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.



Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, ,Wesentliche Anlegerinformationen’ Halbjahres- und
Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und
der Informationsstelle sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Zahlstelle in Deutschland benannt, da keine gedruckten Ein-
zelurkunden ausgegeben wurden.

Anleger in Deutschland kdnnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfiihrenden
Stelle einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rlcknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und
sonstige Zahlungen erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich
vorgeschrieben ist, erfolgt die Verdffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Informationsstelle fur Deutschland ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer LandstraRe 11-17
60329 Frankfurt am Main



Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage / Kapitalanlagen (die ,,Anteile”) in der Schweiz richtet sich
ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(,KAG") in seiner jeweils gliltigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,, KKV") definiert sind. Entsprechend
ist / sind und wird / werden diese kollektive / kollektiven Kapitalanlage / Kapitalanlagen nicht bei der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und / oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die
Anteile beziehen, dirfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Die durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen sind auf www.finma.ch ersichtlich. Die Schweizer Version der Verkaufsprospekte der zum
Angebot an nicht qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen finden Sie auf www.dws.ch.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zrich

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie Jahres- und Halbjahres-
berichte (sofern vorhanden) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

— \Vertriebstatigkeit;

— Kundenpflege.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in

der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger

entfallenden GebUhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

— aus GebUhren der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zuséatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.



Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungs-

gesellschaft sind:

— das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapital-
anlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

— die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;

— das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

— die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft die entsprechende
Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Rechtliche Struktur:

FCP nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organismen flr gemeinsame Anlagen.

Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
rechtlich unselbststédndige Investmentvermdgen
ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement) geméf Teil | des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen (,, Gesetz
von 2010") und erfullt die Vorschriften der Richt-
linie 2014/91/EU (zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG (,, OGAW-Richtlinie”)), der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommis-
sion vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der
OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen (,, OGAW-Verordnung”) sowie die
Vorschriften der Grof3herzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen
des gednderten Gesetzes vom 20. Dezember
2002 Uber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen' (,,GroRherzogliche Verordnung vom 8. Feb-

ruar 2008"), durch die die Richtlinie 2007/16/EG?
(,,Richtlinie 2007/16/EG") in Luxemburger Recht
umgesetzt wurde.

Bezlglich der in der Richtlinie 2007/16/EG bzw. in
der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 enthaltenen Bestimmungen liefern die Leit-
linien des ,,Committee of European Securities
Regulators” (CESR — Ausschuss der Europdischen
Wertpapierregulierungsbehérden) im Dokument
, CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS" in der jeweils glltigen
Fassung eine Reihe zusatzlicher Erlauterungen,
die in Bezug auf die Finanzinstrumente, die fur
unter die OGAW-Richtlinie fallenden OGAW in
Frage kommen, zu beachten sind.®

Es ist nicht gestattet, von Verkaufsprospekt
oder Verwaltungsreglement abweichende
AuskUinfte oder Erklarungen abzugeben.

Die DWS Investment S.A. haftet nicht, wenn und
soweit Auskinfte oder Erkldrungen abgegeben
werden, die von vorliegendem Verkaufsprospekt
bzw. Verwaltungsreglement abweichen.

! Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz
2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fur ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick
auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

®vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der jeweils gliltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS — March 2007,

Ref.: CESR/07-044; CESR's guidelines concerning
eligible assets for investment by UCITS —The classi-
fication of hedge fund indices as financial indices —
July 2007, Ref.. CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Allgemeine Regelungen

Diesem Verkaufsprospekt ist das Verwaltungs-
reglement des Fonds beigefligt. Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement bilden eine
sinngemaRe Einheit und ergédnzen sich deshalb.

Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegerinforma-
tionen und Verwaltungsreglement sowie Halb-
jahres- und Jahresberichte sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft und den Zahlstellen
erhaltlich. Sonstige wichtige Informationen
werden den Anteilinhabern in geeigneter Form
von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Mitteilungen an die Anteilinhaber kénnen auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com eingesehen werden. Sofern in
einem Vertriebsland vorgesehen, werden Mit-
teilungen zudem in einer Zeitung bzw. einem
anderen gesetzlich bestimmten Publikations-
medium verdffentlicht. In Fallen, fir welche es in
Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, wer
den Publikationen weiterhin in mindestens einer
Luxemburger Tageszeitung sowie gegebenenfalls
im Recueil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (RESA) des Handels- und Firmenregisters
veroffentlicht.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der DWS Investment S.A.,
Luxemburg (,Verwaltungsgesellschaft”), verwal-
tet, welche die Bedingungen des Kapitels 15 des
Gesetzes von 2010 und somit die Bestimmungen
der OGAW-Richtlinie erfullt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April
1987 gegriindet, die Veroffentlichung im
Mémorial C erfolgte am 4. Mai 1987 Das
gezeichnete und eingezahlte Kapital betragt
30.677.400 Euro. Die Tatigkeit der Verwaltung
von Investmentfonds schlie3t die Aufgaben ein,
die in Anhang Il des Gesetzes von 2010 genannt
sind, deren Aufzéhlung nicht abschlief3end ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des Luxemburger
Gesetzes von 2010 und der Verordnung 10-04 der
Commission de Surveillance du Secteur Finan-
cier (,CSSF") und gegebenenfalls hierzu erlasse-
ner Rundschreiben eine oder mehrere Aufgaben
unter ihrer Aufsicht und Kontrolle an Dritte
delegieren.

(i) Anlageverwaltung

Fir den Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft
unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie
auf eigene Kosten einen Fondsmanagement-
vertrag mit der DWS Investment GmbH, Frank-
furt am Main, geschlossen. Die DWS Investment
GmbH ist eine Kapitalanlagegesellschaft nach
deutschem Recht. Der Vertrag kann von jeder der
vertragsschlieRenden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten gekindigt werden.

Das Fondsmanagement umfasst dabei die
tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die
unmittelbare Anlageentscheidung. Der benannte
Fondsmanager kann Fondsmanagementleistun-
gen unter seiner Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung und auf eigene Kosten vollstéandig oder
teilweise delegieren.

Der Fondsmanager kann daruber hinaus auf
eigene Kosten, Kontrolle und Verantwortung
Anlageberater hinzuziehen. Die Anlageberatung
umfasst dabei insbesondere die Analyse und
Empfehlung von Anlageinstrumenten hinsichtlich
der Anlagen des Fonds. Der Fondsmanager ist
nicht an Anlageempfehlungen des Anlageberaters
gebunden. Eventuell vom Fondsmanager benann-
te Anlageberater werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Benannte Anlage-
berater verfligen Uber die gegebenenfalls notwen-
digen aufsichtsrechtlichen Genehmigungen.

(i) Administration, Register und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft DWS Investment
S.A. ibernimmt die Funktion der Zentralverwal-
tung. Zur Funktion der Zentralverwaltung geho-
ren insbesondere die Fondsbuchhaltung, die
Nettoinventarwertberechnung, die nachtréagliche
Uberwachung der Anlagegrenzen sowie die
Funktion als Domiziliarstelle und als Register und
Transferstelle. Sie kann unter ihrer Verantwortung
und auf eigene Kosten Teile dieser Funktion auf
Dritte Ubertragen.

Im Hinblick auf die Funktion als Register- und
Transferstelle hat die DWS Investment S.A. eine
Sub-Transfer Agent Vereinbarung mit der State
Street Bank International GmbH geschlossen.
Im Rahmen dieser Vereinbarung tGbernimmt die
State Street Bank International GmbH insbeson-
dere die Aufgaben der Verwaltung der Global-
urkunde, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt/Main, hinterlegt wird.

(iii) Vertrieb

Die DWS Investment S.A. fungiert als
Hauptvertriebsgesellschaft.

Die DWS Investment S.A. kann mit Kreditinsti-
tuten, Professionellen des Finanzsektors (,,PSF")
und/oder nach auslandischem Recht vergleich-
baren Unternehmen, die zur Identifizierung der
Anteilinhaber verpflichtet sind, Nominee-
Vereinbarungen abschlieften. Diese Nominee-
Vereinbarungen berechtigen die Institute, Anteile
zu vertreiben und selber als Nominee in das
Anteilregister eingetragen zu werden. Die
Namen der Nominees kénnen jederzeit bei

der DWS Investment S.A. erfragt werden. Der
Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und Umtausch-
auftrage der von ihm betreuten Anleger entge-
gen und veranlasst die erforderlichen Anderun-
gen im Anteilregister. Insoweit ist der Nominee
insbesondere verpflichtet, eventuell gesonderte
Erwerbsvoraussetzungen zu beachten. Soweit
nicht zwingende gesetzliche oder praktische
Griinde entgegenstehen, kann ein Anleger, der

durch einen Nominee Anteile erworben hat,
jederzeit durch Erkldrung gegentiber der DWS
Investment S.A. bzw. des Transfer Agenten
verlangen, selber als Anteilinhaber im Register
eingetragen zu werden, wenn samtliche
Legitimationserfordernisse erfullt sind.

Besonderer Hinweis

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren
auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar
gegen den Fonds nur dann geltend machen kann,
wenn der Investor selbst und mit seinem eigenen
Namen die Fondsanteile gezeichnet hat. In den
Féllen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in
einen Fonds investiert hat, welche die Investition
in seinem Namen, aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Inves-
torenrechte unmittelbar durch den Investor gegen
den Fonds geltend gemacht werden. Den Inves-
toren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu
informieren.

Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank International GmbH, handelnd durch die
State Street Bank International GmbH, Zweig-
niederlassung Luxemburg, gemaR dem Verwahr
stellenvertrag zur Verwahrstelle im Sinne des
Gesetzes von 2010 bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist
eine nach deutschem Recht errichtete Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in der
Brienner Str. 59, 80333 Mnchen, Deutschland,
und die unter der Nummer HRB 42872 beim
Registergericht Minchen eingetragen ist. Es
handelt sich dabei um ein von der Européischen
Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deut-
schen Bundesbank beaufsichtigtes Kreditinstitut.

Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist durch die
CSSF in Luxemburg als Verwahrstelle zugelassen
und ist auf Verwahrstellen-, Fondsverwaltungs-
und ahnliche Dienstleistungen spezialisiert. Die
State Street Bank International GmbH, Zweig-
niederlassung Luxemburg, ist unter der Nummer
B 148 186 im luxemburgischen Handels- und
Firmenregister eingetragen. Die State Street
Bank International GmbH gehort zur State Street
Unternehmensgruppe, deren oberste Mutter-
gesellschaft die in den USA borsennotierte State
Street Corporation ist.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das Verhéltnis zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle wird durch die
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags gere-
gelt. Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags
wurde die Verwahrstelle mit folgenden Haupt-
aufgaben betraut:



— sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausga-
be, die Ricknahme und die Aufhebung der
Anteile gemaR dem geltenden Gesetz und
dem Verwaltungsreglement erfolgen;

— sicherzustellen, dass der Wert der Anteile
gemal dem geltenden Gesetz und dem
Verwaltungsreglement ermittelt wird;

— die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
auszuflhren, soweit diese nicht gegen das
geltende Gesetz und das Verwaltungsregle-
ment verstol3en;

— sicherzustellen, dass bei Geschéaften mit
Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds
die Gegenleistung innerhalb der Ublichen
Fristen erbracht wird;

— sicherzustellen, dass der Ertrag des Fonds
gemaR dem geltenden Gesetz und dem
Verwaltungsreglement verwendet wird;

— die Barmittel und Barmittelstrome des Fonds
zu Uberwachen;

— das Fondsvermdgen zu verwahren, ein-
schlieRlich zu verwahrender Finanzinstrumen-
te, der Uberpriifung des Eigentums und der
Aufbewahrung von Aufzeichnungen mit
Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei einem Verlust eines verwahrten Finanzinstru-
ments, der gemaéf’ der OGAW-Richtlinie und
insbesondere gemaf Artikel 18 der OGAW-
Verordnung festgestellt wird, gibt die Verwahr
stelle unverziglich Finanzinstrumente gleicher
Art an die im Namen des Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft zurlick oder erstattet
unverzlglich den entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nach-
weisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments auf duRere Ereignisse, die
nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden kénnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen gemaf der
OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden
kénnen, zurtickzuflhren ist.

Beim Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten
kénnen die Anteilinhaber Haftungsanspriiche
gegenUlber der Verwahrstelle unmittelbar oder
mittelbar Uber die Verwaltungsgesellschaft
geltend machen, soweit dies nicht zur Verdopp-
lung von Regressanspriichen oder zur Ungleich-
behandlung der Anteilinhaber flhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber dem Fonds
flr sémtliche sonstige Verluste, die der Fonds
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen
Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahr
stelle aus der OGAW-Richtlinie erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir indirekte Schaden
oder Folgeschaden oder spezielle Schaden oder
Verluste, die durch die oder in Verbindung mit der
Erflllung oder Nichterflllung der Aufgaben und
Pflichten durch die Verwahrstelle entstehen.

Ubertragung

Die Verwabhrstelle hat die weitestgehende Voll-
macht, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilwei-
se zu Ubertragen, jedoch wird ihre Haftung nicht
dadurch berthrt, dass sie die von ihr zu verwah-
renden Vermdgenswerte ganz oder teilweise
einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer
Verwahrfunktionen im Rahmen des Verwahr
stellenvertrages unberthrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemaR Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a) der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in One Lincoln Street,
Boston, Massachusetts 02111, USA, Ubertragen,
die von ihr als globaler Unterverwahrer bestellt
waurde. Als globaler Unterverwahrer hat die State
Street Bank and Trust Company lokale Unterver-
wahrstellen innerhalb ihres weltweiten Verwahr-
stellennetzwerks (Global Custody Network)
bestellt.

Informationen Uber die Verwahrfunktionen, die
Ubertragen wurden, und die Identifikation der
jeweiligen Beauftragten und Unterbeauftragten
sind am Geschéaftssitz der Verwaltungsgesell-
schaft oder auf der folgenden Internetseite
verflgbar: http://www.statestreet.com/about/
office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Anteilklassen

Dem Anleger kdnnen nach freiem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere
Anteilklassen angeboten werden.

Alle Anteilklassen des Fonds werden, im Ein-
klang mit den Anlagezielen des Fonds, zusam-
men angelegt, allerdings kénnen sie sich insbe-
sondere im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur,
die Vorschriften fir den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung und bei Folgezeichnungen, die
Wahrung, die Ausschittungspolitik, die von den
Anlegern zu erflillenden Voraussetzungen oder
sonstige besondere Merkmale wie Absicherun-
gen unterscheiden, wie jeweils von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmt wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede
ausgegebene Anteilklasse des Fonds einzeln
berechnet. Der Fonds fuhrt fur die einzelnen
Anteilklassen kein gesondertes Portfolio.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsord-
nungen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklas-
sen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen
oder Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich weiterhin
das Recht vor, Grundséatze zu beschlieRen, die fur
bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen
im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteil-
klassen gelten.

Fir den Fonds werden gegenwartig die Anteil-
klassen FD, FC, LC, LD, IC, ID, SC, TFC und MFC
angeboten. Die Anteilklassen lauten auf EUR.
Weitere Informationen zu den gegenwartig
aufgelegten Anteilklassen sind im Internet unter
www.dws.com verfligbar.

Anteilklassen in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung — mogliche Wahrungseinflisse:

Sofern dem Anleger Anteilklassen in einer
anderen Wahrung als der Basiswéahrung ange-
boten werden (wie z.B. ein Fonds in Euro, der
eine Anteilklasse in US-Dollar anbietet), wird
darauf hingewiesen, dass mogliche Wahrungs-
einflisse auf den Anteilwert nicht systematisch
abgesichert werden. Diese Wahrungseinflisse
entstehen aufgrund der zeitlichen Verzégerung
bei den notwendigen Verarbeitungs- und
Buchungsschritten fir Auftrage in einer Nicht-
Basiswahrung, die zu Wechselkursschwankun-
gen flhren kann. Dies gilt insbesondere fur
Rucknahmeauftrage. Die mdglichen Einflisse
auf den Anteilwert kdnnen positiv oder negativ
sein und sind nicht auf die betroffene Anteilklas-
se, die auf eine andere Wahrung als die Basis-
wahrung lautet, beschrankt, d.h., sie kénnen
sich auf den jeweiligen Fonds und alle darin
enthaltenen Anteilklassen auswirken.

Beschreibung der Zuséatze

Derzeit bietet der Fonds im Allgemeinen Anteil-
klassen mit verschiedenen Merkmalen an, die an
den nachstehend beschriebenen Zusatzen zu
erkennen sind.

Anlegerart

Die Zusatze ,L", ,F" 1" und ,S" geben an, flr
welche Anlegerart die Anteilklassen bestimmt
sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,L" stehen privaten
Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,F" stehen semi-
institutionellen Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,|"” sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 vorbehalten.

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,S"
werden privaten Anlegern mit der unten genann-
ten Mindestanlagesumme angeboten.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,MF" werden
nur OGA (oder deren Teilfonds) angeboten, die
mindestens 85% ihres Vermogens (, Feeder
OGA") in Anteilen anderer OGAW (oder deren
Teilfonds) (,,MasterrOGA") anlegen.

Das Angebot von Anteilen der Anteilklassen
mit dem Zusatz ,TF" (Trailer Free) erfolgt aus-
schlieRlich

(1) Uber Vertriebsstellen und Intermediére, die
— aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(z.B. in Bezug auf unabhangige



Beratungsleistungen, diskretionares
Portfoliomanagement oder bestimmte
lokale Vorschriften) keine Bestandsprovisi-
onen oder sonstigen Entgelte, Nachldasse
oder Zahlungen vom Fonds erhalten und
vereinnahmen durfen; oder
— gesonderte Geblhrenregelungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine
Bestandsprovisionen oder sonstigen
Entgelte, Nachldsse oder Zahlungen vom
Fonds erhalten und vereinnahmen;
(2) an andere OGA und
(3) an Versicherungsanlageprodukte im Sinne
von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF" zahlt
die Verwaltungsgesellschaft keine Bestands-
provision.

Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,,C" erfolgt
eine Wiederanlage der Ertrage (thesaurierende
Anteile). Anteilklassen mit dem Zusatz ,,D"
weisen auf eine Ausschittung der Ertrédge hin
(ausschittende Anteile).

Mindestanlagesumme

Fir den Erwerb von Anteilen der Anteilklasse ,L"”
gilt keine Mindestanlagesumme, fir die Anteil-
klasse ,F" gilt eine Mindestanlagesumme von
2.000.000 EUR, fur die Anteilklasse ,,|"” gilt eine
Mindestanlagesumme von 10.000.000 EUR und
fir die Anteilklasse ,S" gilt eine Mindestanlage-
summe von 25.000.000 EUR. Es bleibt der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, in begrin-
deten Einzelféllen von diesen Bestimmungen
abzuweichen. Folgeeinzahlungen kénnen in
beliebiger Hohe erfolgen.

Landerspezifische Anteilklassen

Spanien und lItalien

Fir den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,F"
ist professionellen Anlegern im Sinne der MiFID-
Richtlinie vorbehalten. Zurzeit gilt dies nicht fur
die Anteilklassen mit dem Zusatz ,TF"
Professionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
missen der Verwaltungsgesellschaft bescheini-
gen, dass diese Zeichnung flr einen professio-
nellen Anleger erfolgt. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann nach eigenem Ermessen Nachweise
Uber die Erflllung der genannten Anforderungen
verlangen.

Risikohinweise

Eine Anlage in die Anteile ist mit Risiken ver
bunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Zins-, Kredit-, Adressenaus-
fall-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie
Wechselkurs-, Volatilitatsrisiken oder politische
Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit

anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser
Risiken wird nachstehend kurz eingegangen.
Potenzielle Anleger sollten Uber Erfahrung mit
Anlagen in Instrumente, die im Rahmen der
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden,
verfligen. Auch sollten sich Anleger Uber die mit
einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken
im Klaren sein und erst dann eine Anlageent-
scheidung treffen, wenn sie sich von ihren
Rechts-, Steuer und Finanzberatern, Wirtschafts-
prifern oder sonstigen Beratern umfassend tber
(i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter
Bericksichtigung ihrer persénlichen Finanz- bzw.
Steuersituation und sonstiger Umsténde, (ii) die
im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen und (iii) die Anlagepolitik des
Fonds haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Fonds
neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risiken enthalten. Die Anteile des Fonds
sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kurs-
schwankungen der in ihm enthaltenen
Vermogenswerte bestimmt wird. Der Wert der
Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte einwirken.

Marktrisiko im Zusammenhang

mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kénnen auch
Risiken aus dem Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung haben. So konnen Markt-
kurse sich verandern, wenn Unternehmen nicht
nachhaltig handeln und keine Investitionen in
nachhaltige Veranderungen vornehmen. Ebenso
konnen strategische Ausrichtungen von Unterneh-
men, die Nachhaltigkeit nicht bericksichtigen, sich
negativ auf den Kurs auswirken. Das Reputations-
risiko, das aus nicht-nachhaltigem Handeln von
Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls
negativ auswirken. Nicht zuletzt kdnnen auch
physische Schéden durch den Klimawandel oder
MafRnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoff-
arme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den
Marktpreis haben.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des
Ausstellers eines vom Fonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstru-
ments kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der
Regel zu Kursriickgdngen des jeweiligen Papiers,

die Uber die allgemeinen Marktschwankungen
hinausgehen.

Lander oder Transferrisiko

Von Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht
oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf’
ausgefihrt wird.

Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches
Risiko

Die steuerlichen Ausflihrungen in diesem Ver-
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben Uber steuer
rechtliche Vorschriften richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte des Fonds in anderen
Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sind,
erhéalt der Fonds die Ertrage, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert des Fondsvermogens.

Verwabhrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus
der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass
die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle
der Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbréuchlichem Verhalten des Verwahrers oder
eines Unterverwahrers teilweise oder vollstandig
dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden
entzogen werden kénnten.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente ist auch von unternehmensspezifi-
schen Faktoren abhéangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstel-
lers. Verschlechtern sich die unternehmensspezi-
fischen Faktoren, kann der Kurswert des jewei-
ligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken,
ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein
positiven Borsenentwicklung.



Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage in bestimm-
te Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.
Dann ist das Fondsvermogen von der Entwick-
lung dieser Vermdgensgegensténde oder
Markte besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in Anteile mit Zinsrisiken einhergehen
kann, die im Falle von Schwankungen der Zins-
satze in der jeweils flr die Wertpapiere oder den
Fonds maRgeblichen Wahrung auftreten kdnnen.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, bei denen Luxemburger
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufderhalb
Luxemburgs belegen ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft
fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen, ein-
schlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnun-
gen, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft
nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu
Beschrénkungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermoégensgegenstande
flhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen
flr die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Verwaltung des Fonds in Luxemburg &ndern.

Operationelles Risiko

Fir den Fonds kann ein Verlustrisiko bestehen,
das sich beispielsweise aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder externen Dritten ergeben kann. Diese
Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,
Missstande, Naturkatastrophen,
fehlende Beachtung von Nachhaltigkeit
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsge-
sellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
aullere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen
oder Pandemien geschadigt werden. Diese Ereig-
nisse kdnnen aufgrund fehlender Beachtung von
Nachhaltigkeit hervorgerufen oder verstarkt
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt,
operationelle Risiken und maégliche damit verbun-
dene finanzielle Auswirkungen, die den Wert der
Vermogenswerte eines Fonds beeintrachtigen
kénnten, so gering wie verninftigerweise moglich
zu halten, und hat hierzu Prozesse und Verfahren
zur Identifizierung, Steuerung und Minderung
solcher Risiken eingerichtet.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko flr
alle Vermdgensgegensténde.

Schltsselpersonenrisiko

Fondsvermdgen, deren Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen
ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch veréndern. Neue Entscheidungstréager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fur das Fondsvermdgen zuldssigen Anlage-

spektrums kann sich das mit dem Fondsvermo-

gen verbundene Risiko inhaltlich verédndern.

Anderung desVerwaltungsreglements;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich im
Verwaltungsreglement fir den Fonds das Recht
vor, das Verwaltungsreglement zu dndern. Ferner
ist es ihr gemaf den Bestimmungen des Ver
waltungsreglements moglich, den Fonds ganz
aufzulésen, oder es mit einem anderen Fonds-
vermogen zu verschmelzen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko

in Bezug auf den Emittenten, flr das das Bonitats-
rating des Emittenten als MessgréfRe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden, wer
den in der Regel als Wertpapiere mit einem hohe-
ren Kreditrisiko und mit einer hoheren Ausfall-
wahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als
solche Papiere, die von Emittenten mit einem bes-
seren Rating begeben werden. Gerét ein Emittent
von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies
auf den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser
kann bis auf Null sinken) und die auf diese Anlei-
hen bzw. Schuldtitel geleisteten Zahlungen aus-
wirken (diese kénnen bis auf Null sinken). Ferner
sind einige Anleihen oder Schuldtitel in der Finanz-
struktur eines Emittenten als nachrangig einge-
stuft. Bei finanziellen Schwierigkeiten kann es
daher zu schweren Verlusten kommen. Zugleich
ist die Wahrscheinlichkeit, dass der Emittent diese
Verpflichtungen erflllt, geringer als bei anderen
Anleihen oder Schuldtiteln. Dies wiederum zieht
eine hohe Preisvolatilitat dieser Instrumente

nach sich.

Adressenausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte wirken sich auch die besonderen Entwick-
lungen der jeweiligen Emittenten auf den Kurs
einer Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster Auswahl
der Wertpapiere kann beispielsweise nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Ver
mogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang

mit Derivategeschéaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieBlich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes konnen
den Wert eines Optionsrechtes oder
Terminkontrakts bis hin zur Wertlosigkeit
vermindern. Dies kann sich negativ auf den
Wert des Fondsvermdégens auswirken. Durch
Wertédnderungen des einem Swap oder Total
Return Swap zugrunde liegenden Vermégens-
wertes kann das Fondsvermégen ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschaftes (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, welche den Wert des
Fondsvermogens mindern kénnen.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen, Swaps,
Terminkontrakten und anderen Derivaten kann
der Wert des Fondsvermogens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die vom Fondsvermdégen
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das
Fondsvermogen zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Das
Fondsvermogen erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspréamie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Fondsvermaogen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Bei einer Anlage in Anteilen an Zielfonds ist
zu beriicksichtigen, dass die Fondsmanager
der einzelnen Zielfonds voneinander unab-
héngig handeln und daher mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen kdnnen. Hierdurch
konnen bestehende Risiken kumulieren,
eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinan-
der aufheben.

Risiken bei Anlagen in

Contingent Convertibles

Contingent Convertibles (,,CoCos”) zdhlen zu
den hybriden Kapitalinstrumenten. Aus Sicht
des Emittenten tragen sie als Kapitalpuffer zur
Erflllung gewisser regulatorischer Eigenkapi-
talanforderungen bei. Entsprechend den
Emissionsbedingungen werden CoCos entwe-
der in Aktien gewandelt oder der Anlagebetrag
wird bei Eintreten bestimmter auslésender
Momente (,Trigger Events”) in Verbindung mit
regulatorischen Kapitalgrenzen abgeschrieben.



Das Wandelereignis kann auch unabhéngig von
den Trigger Events und der Kontrolle des Emit-
tenten durch die Aufsichtsbehorden ausgelost
werden, wenn diese die langfristige Lebensfa-
higkeit des Emittenten oder mit ihm verbunde-
ner Unternehmen im Sinne der Unternehmens-
fortflhrung in Frage stellen (Wandlungs-/
Abschreibungsrisiko).

Nach einem Trigger Event hangt die Wiederauf-
holung des eingesetzten Kapitals im Wesentlichen
von der Ausgestaltung der CoCos ab. CoCos
kdnnen ihren ganz oder teilweise abgeschriebe-
nen Nominalbetrag unter Verwendung einer der
folgenden drei Methoden wieder heraufschreiben:
Wandlung in Aktien, temporare Abschreibung oder
dauerhafte Abschreibung. Bei der temporaren
Abschreibung ist die Abschreibung unter Berlck-
sichtigung von gewissen regulatorischen Ein-
schrankungen in vollem Umfang diskretionér.
Jegliche Zahlungen des Kupons nach dem Trigger
Event beziehen sich auf den reduzierten Nenn-
wert. Ein CoCo-Investor kann also unter Umstan-
den Verluste vor den Aktien-Anlegern und sonsti-
gen Schuldtitelinhabern - in Bezug auf denselben
Emittenten — erleiden.

Die Ausgestaltung der Bedingungen von CoCos
kann — entsprechend den in der EU-Eigenkapital-
richtlinie IV/Eigenkapitalverordnung (CRD IV/CRR)
festgelegten Mindestanforderungen — komplex
und je nach Emittent bzw. je nach Anleihe unter
schiedlich sein.

Die Anlage in CoCos ist mit einigen zuséatzlichen
Risiken verbunden, wie z.B.:

a) Risiko des Unterschreitens des
vorgegebenen Triggers (Trigger Level Risiko)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Wandlung bzw. einer Abschreibung werden
durch den Abstand des Triggers zu der im Mo-
ment herrschenden regulatorisch erforderlichen
Kapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der mechanische Trigger betragt mindestens
5,125% der regulatorischen Kapitalquote oder
hoher wie im Emissionsprospekt des jeweiligen
CoCos festgelegt.

Insbesondere im Falle eines hohen Triggers
kénnen CoCo-Anleger eingesetztes Kapital
verlieren, beispielsweise bei einer Abschreibung
des Nennwertes oder Umwandlung in Eigen-
kapital (Aktien).

Auf Fondsebene bedeutet dies, dass das tatsach-
liche Risiko des Unterschreitens eines Triggers
schwierig im Voraus einzuschatzen ist, da bei-
spielsweise die Eigenkapitalquote des Emitten-
ten nur vierteljahrlich veroffentlicht wird und
somit die tatsachliche Entfernung des Triggers
zur regulatorischen Kapitalquote nur zu dem
Zeitpunkt der Veroffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Kupon-Kindigungsrisiko)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehérde kann
jederzeit die Kuponzahlungen aussetzen. Dabei
werden entgangene Kuponzahlungen nicht bei
Wiederaufnahme der Kuponzahlungen nach-
geholt. Es besteht fir den CoCo-Anleger das
Risiko, nicht alle zum Erwerbszeitpunkt erwarte-
ten Kuponzahlungen zu erhalten.

c) Risiko der Kuponénderung
(Kupon-Neufestsetzungsrisiko)

Wenn am festgelegten Kindigungstermin der
CoCo nicht durch den CoCo-Emittenten gekiin-
digt wird, kann der Emittent die Emissionsbedin-
gungen neu definieren. Zum Kindigungstermin
kann eine Anderung der Kuponhéhe erfolgen,
falls der Emittent nicht kiindigt.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlichen Vorgaben
(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)

In CRD IV wurden einige Mindestvoraussetzun-
gen flr das Eigenkapital von Banken festgelegt.
Dabei unterscheidet sich die Hohe der erforder-
lichen Kapitalpuffer von Land zu Land entspre-
chend dem jeweils flr den Emittenten anwend-
baren giltigen Aufsichtsrecht.

Die unterschiedlichen nationalen Vorgaben haben
auf Fondsebene zur Folge, dass die Umwandlung
infolge des diskretionédren Triggers oder die Aus-
setzung der Kuponzahlungen je nach dem auf
den Emittenten anwendbaren Aufsichtsrecht
entsprechend ausgeldst werden kann und fur
den CoCo-Anleger bzw. den Anleger ein weiterer
Unsicherheitsfaktor abhangig von den nationalen
Gegebenheiten und der alleinigen Einschéatzung
der jeweils zusténdigen Aufsichtsbehorde
besteht.

Ferner kann die Auffassung der jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehorde sowie die fur die Auffassung
im Einzelfall relevanten Kriterien nicht im Voraus
abschlieRend eingeschatzt werden.

e) Risiko der Austibung der Kiindigung
bzw. Verhinderung der Kiindigung durch
die zustandige Aufsichtsbehorde
(Prolongationsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldverschreibungen
mit unbefristeter Laufzeit und mit einem Kindi-
gungsrecht des Emittenten zu bestimmten im
Emissionsprospekt definierten Austibungstermi-
nen. Die Ausiibung des Kiindigungsrechtes ist
eine Ermessensentscheidung des Emittenten,
welche jedoch der Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde bedarf. Die Aufsichtsbehérde
wird eine Entscheidung im Einklang mit dem
anwendbaren Aufsichtsrecht treffen.

Der CoCo-Anleger kann den CoCo nur auf einem
Sekundarmarkt weiterverkaufen, was mit ent-
sprechenden Markt- und Liquiditatsrisiken ver-
bunden ist.

f) Eigenkapital- und Nachrangigkeitsrisiko
(Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren.
Im Falle einer Insolvenz kdnnen Aktionare erst
nachrangig und abhangig von den restlichen
verfligbaren Mitteln bedient werden. Daher kann
es im Falle einer Umwandlung des CoCo zu
einem vollstéandigen Kapitalverlust kommen.

g) Risiko einer Branchenkonzentration

Aufgrund der speziellen Struktur von CoCos kann
durch die ungleichmaRige Verteilung der Risiken
im Hinblick auf Finanzwerte das Risiko einer
Branchenkonzentration entstehen. CoCos sind
aufgrund von gesetzlichen Vorschriften Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos bringen in einer angespannten Marktsitu-
ation ein Liquiditatsrisiko mit sich. Die Ursache
hierflr sind der spezielle Anlegerkreis und das im
Vergleich zu gewodhnlichen Anleihen geringere
Gesamtvolumen am Markt.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der flexiblen Kindbarkeit von CoCos
ist nicht klar, welches Datum fir die Berech-
nung des Ertrags herangezogen werden soll. An
jedem Kindigungsdatum besteht das Risiko,
dass die Félligkeit der Anleihe verschoben wird
und die Ertragsberechnung an das neue Datum
angepasst werden muss, was zu einer veran-
derten Rendite flhren kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des stark veranderlichen Regelungsumfelds
flr Finanzinstitute kdnnen Risiken entstehen, die
sich zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht vorher
sehen lassen.

Weitere Informationen kénnen Sie der Mitteilung
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014
hinsichtlich potenzieller Risiken bei Investitionen in
Contingent Convertible-Instrumente entnehmen.

Liguiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsétz-
lich sollen fir einen Fonds nur solche Wertpapie-
re erworben werden, die jederzeit wieder
verauBRert werden kénnen. Gleichwohl kdnnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Bdrsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewlinsch-
ten Zeitpunkt zu verduRern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitdt unterliegen.



Kontrahentenrisiko

Flr den Fonds kénnen sich im Rahmen einer
Vertragsbindung mit einer anderen Partei (soge-
nannte Gegenpartei oder Kontrahent) Risiken
ergeben. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese
Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Bei Abschluss von auRerbdrslichen OTC-Geschaf-
ten (,,Overthe-Counter”) kann der Fonds Risiken
in Bezug auf die Bonitat seiner Kontrahenten und
deren Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage
zu erfillen, ausgesetzt sein. So kann der Fonds
beispielsweise Termin-, Options- und Swap-
Geschéfte tatigen oder andere derivative Techni-
ken, wie z.B. Total Return Swaps, einsetzen, bei
denen der Fonds jeweils dem Risiko unterliegt,
dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus
dem jeweiligen Kontrakt nicht erfillt.

Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines
Kontrahenten kann der Fonds durch Verzug bei
der Liquidation der Positionen signifikante Verlus-
te erleiden, dazu gehort der Wertverlust der
Investitionen, wahrend der Fonds seine Rechte
einklagt. Es besteht ebenso die Méglichkeit,
dass der Einsatz der vereinbarten Techniken z.B.
durch Konkurs, lllegalitdt oder Gesetzesanderun-
gen im Vergleich mit denen, die zum Zeitpunkt
des Abschlusses der Vereinbarungen in Kraft
waren, beendet wird.

Fonds kdnnen u.a. Transaktionen auf OTC- und
InterdealerMarkten eingehen. Die Teilnehmer an
diesen Markten unterliegen typischerweise keiner
Finanzaufsicht so wie die Teilnehmer regulierter
Mérkte. Ein Fonds, der in Swaps, Total Return
Swaps, Derivate, synthetische Instrumente oder
andere OTC-Transaktionen auf diesen Markten
investiert, tragt das Kreditrisiko des Kontrahenten
und unterliegt auch dessen Ausfallrisiko. Diese
Risiken kénnen sich wesentlich von denen bei
Transaktionen auf regulierten Méarkten unterschei-
den, denn letztere werden durch Garantien, tagli-
cher Mark-to-market-Bewertung, taglichem Settle-
ment und entsprechender Segregierung sowie
Mindestkapitalanforderungen abgesichert. Transak-
tionen, die direkt zwischen zwei Kontrahenten
abgeschlossen werden, profitieren grundsatzlich
nicht von diesem Schutz.

Der Fonds unterliegt zudem dem Risiko, dass
der Kontrahent die Transaktion nicht wie verein-
bart ausfuhrt, aufgrund einer Unstimmigkeit bzgl.
der Vertragsbedingungen (unerheblich ob gut-
gldubig oder nicht) oder aufgrund eines Kredit-
oder Liquiditatsproblems. Dies kann zu Verlusten
bei dem jeweiligen Fonds fihren. Dieses Kontra-
hentenrisiko steigt bei Vertragen mit langerem
Falligkeitszeitraum, da Vorkommnisse die Eini-
gung verhindern kénnen, oder wenn der Fonds
seine Transaktionen auf einen einzigen Kontra-
henten oder eine kleine Gruppe von Kontrahen-
ten ausgerichtet hat.

Beim Ausfall der Gegenseite kann der Fonds
wahrend der Vornahme von Ersatztransaktionen
Gegenstand von gegenlaufigen Marktbewegun-
gen werden. Der Fonds kann mit jedwedem
Kontrahenten eine Transaktion abschlieRen. Er
kann auch unbeschrénkt viele Transaktionen nur
mit einem Kontrahenten abschliefen. Die Mog-
lichkeit des Fonds mit jedwedem Kontrahenten
Transaktionen abzuschlief3en, das Fehlen von
aussagekraftiger und unabhangiger Evaluation
der finanziellen Eigenschaften des Kontrahenten
sowie das Fehlen eines regulierten Marktes fr
den Abschluss von Einigungen kénnen das
Verlustpotenzial des Fonds erhohen.

Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften —
Wertpapierleihe- und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, namentlich
Wertpapierleihe- und (umgekehrte) Pensions-
geschafte, kdnnen entweder ein eigenes Risiko
darstellen oder auf andere Risiken einwirken und
wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kon-
trahentenrisiken, operationelle Risiken, Liquidi-
tatsrisiken, Verwahrrisiken oder rechtliche Risi-
ken. Fur weitere Einzelheiten wird auf3erdem auf
die vorstehende Beschreibung verwiesen.

Kontrahentenrisiken

Fallt die Gegenpartei (Kontrahent) eines Wert-
papierleihe- oder (umgekehrten) Pensionsge-
schafts aus, kann der Fonds einen Verlust in der
Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem Ver
kauf der vom Fonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéft gehalte-
nen Sicherheiten geringer als die Uberlassenen
Wertpapiere sind. Auf3erdem kann der Fonds
durch den Konkurs oder entsprechend ahnliche
Verfahren gegen den Kontrahenten des Wertpa-
pierleihe- oder (umgekehrten) Pensionsgeschéfts
oder jeglicher anderer Art der Nichterfillung der
Ruckgabe der Wertpapiere Verluste erleiden, z.B.
Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpa-
pieres sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten
in Bezug auf das Wertpapierleihe- oder Pensions-
geschaft. Der Einsatz solcher Techniken kann
einen signifikanten Effekt, entweder positiv oder
negativ, auf den Nettoinventarwert des Fonds
haben, auch wenn erwartet wird, dass der
Abschluss von Pensionsgeschéften, umgekehr
ten Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihege-
schéften im Allgemeinen keine wesentliche
negative Auswirkung auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wird.

Operationelle Risiken

Jedes Finanzgeschaft, u.a. auch Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte, ist mit operationellen
Risiken behaftet. Mangel infolge unangemesse-
ner interner Verfahren, menschlicher Fehler oder
des Versagens von Systemen bei Dienstleistern,
der Verwaltungsgesellschaft oder eines Kontra-
henten kénnen einen unerwarteten Verlust zur
Folge haben. Die Kosten kénnen sich entweder
auf den Verlust eines Bruchteils oder des ge-
samten Werts einer Transaktion beziehen oder

auf Strafen, die dem Institut von einem Kontra-
henten auferlegt werden.

Liquiditétsrisiken

Der Fonds unterliegt Liquiditatsrisiken, die
entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier
schwer verkauflich ist.

Verwahrrisiken

Das Verwahrrisiko ist das Risiko des Verlusts
von bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpa-
pieren infolge von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder
betriigerischen Handlungen der Verwahrstelle.
Das Verwahrrisiko wird durch unterschiedliche
Faktoren beeinflusst, u.a. dem rechtlichen Status
der Wertpapiere, den von der Verwahrstelle
angewendeten Rechnungslegungs- und Aufbe-
wahrungsverfahren, den von der Verwahrstelle
ausgewahlten Unterverwahrstellen und anderen
Intermedidren sowie den gesetzlichen Vorschrif-
ten, die die Beziehungen der Verwahrstelle
regeln.

Rechtliche Risiken

Rechtliche Risiken kénnen aufgrund der uner
warteten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Vorschrift oder aufgrund dessen, dass Rechte
aus einem Vertrag nicht geltend gemacht werden
kénnen, das Risiko eines Verlusts beinhalten. Ein
Vertrag Uber Wertpapierleihe- oder (umgekehrte)
Pensionsgeschafte ist unter Umsténden nichtig
oder kann nicht gerichtlich geltend gemacht
werden. Selbst wenn die Sicherheitenvereinba-
rung ordnungsgeman getroffen wurde, besteht
das Risiko, dass das mal3gebliche Insolvenzge-
setz eine Aussetzung vorschreibt, die den Siche-
rungsnehmer an der Verwertung der Sicherheiten
hindert.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Empfang von Sicherheiten

Der Fonds erhélt fir Derivategeschafte, Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschafte Sicher
heiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in
Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert
steigen. Die gestellten Sicherheiten konnten
dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. RickUbertragungsanspruch des Fonds
gegenlber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken.

Der Fonds kann Barsicherheiten auf Sperrkonten,
in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen.
Das Kreditinstitut, bei dem Bankguthaben ver
wahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staats-
anleihen und Geldmarktfonds kénnen sich nega-
tiv entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts
kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr
in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von
dem Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe
wieder zurlickgewahrt werden mussen. Der
Fonds kann dann verpflichtet sein, die Sicher
heiten auf den gewahrten Betrag aufzustocken
und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust
auszugleichen.



Risiken im Zusammenhang mit der
Verwaltung von Sicherheiten

Die Verwaltung dieser Sicherheiten erfordert den
Einsatz von Systemen und die Definition be-
stimmter Prozesse. Aus dem Versagen dieser
Prozesse sowie aus menschlichem oder System-
versagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder
externen Dritten im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Sicherheiten kann sich das Risiko
ergeben, dass die Sicherheiten an Wert verlieren
und nicht mehr ausreichen kénnten, um den
Lieferungs- bzw. Riickibertragungsanspruch dem
Fonds gegeniiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.

Nachhaltigkeitsrisiko — Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung,
ESG

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfihrung, dessen bzw. deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert des Invest-
ments haben kénnen. Dabei kann das Nachhal-
tigkeitsrisiko entweder ein eigenes Risiko dar
stellen oder auf andere Risiken einwirken und
wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kurs-
anderungsrisiken, Liquiditatsrisiken oder Kontra-
hentenrisiken oder operationelle Risiken.

Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in

. Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung”
(aus dem englischen Environment, Social, Gover
nance), ESG, unterteilt und beziehen sich u.a. auf
folgende Themen:

Umwelt

- Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der biologischen Vielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Abfallvermeidung und Recycling

— Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

- Schutz gesunder Okosysteme

— Nachhaltige Landnutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit,
keine Diskriminierung)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire
Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat
sowie Aus- und Weiterbildungschancen

- Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewabhrleistung einer ausreichenden Produkt-
sicherheit, einschlieRlich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in
der Lieferkette

— Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf
die Belange von Gemeinden und sozialen
Minderheiten

Unternehmensfihrung

— Steuerehrlichkeit

— MaRnahmen zur Verhinderung von Korruption

— Nachhaltigkeitsmmanagement durch Vorstand

— Vorstandsvergltung in Abhdngigkeit von
Nachhaltigkeit

— Ermoglichung von Whistle Blowing

— Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewahrleistung des Datenschutzes

— Offenlegung von Informationen

Als Teil der Umweltthemen bericksichtigt die Ver
waltungsgesellschaft insbesondere die folgenden
Aspekte im Zusammenhang mit dem Klima-
wandel:

Physische Klimaereignisse oder -Bedingungen

— Einzelne Extremwetterereignisse

— Hitzewellen

— Durren

- Uberschwemmungen

- Stirme

— Hagelstirme

— Waldbrande

— Lawinen

— Langfristige Klimaveranderungen

— Abnehmende Schneemengen

— Veranderte Niederschlagshaufigkeit
und -volumina

— Unbestéandige Wetterbedingungen

— Steigender Meeresspiegel

- Anderungen der Meeresstromungen

- Anderungen der Winde

— Veranderungen der Land- und
Bodenproduktivitat

— Geringere Wasserverfligbarkeit
(Wasserrisiko)

— Versauerung der Ozeane

— Globale Erwarmung mit regionalen
Extremen

Transitionsereignisse oder -bedingungen

— Verbote und Einschréankungen

— Ausstieg aus fossilen Brennstoffen

— Andere politische Mafinahmen im
Zusammenhang mit der Umstellung zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft

— Technologischer Wandel im Zusammenhang
mit der Umstellung zu einer kohlenstoff-
armen Wirtschaft

- Anderungen der Praferenzen und des
Verhaltens von Kunden

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils,
der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Reputati-
on des zugrundeliegenden Investments fihren.
Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
erwartet und in den Bewertungen der Invest-
ments beriicksichtigt waren, kénnen sich diese
erheblich negativ auf den erwarteten/geschétz-
ten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage
und somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Anlagegrundsatze

Anlagepolitik

Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung nach den anlage-
politischen Grundsatzen im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts und in Ubereinstimmung mit
den Anlagemdglichkeiten und -beschrankungen
des Artikels 4 des Verwaltungsreglements
angelegt.

Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken im
Investmentprozess — ESG-Integration
Das Fondsmanagement berlicksichtigt bei seinen
Investmententscheidungen neben Ublicher Finanz-
daten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Bertick-
sichtigung gilt fir den gesamten Investitions-
prozess, sowohl fur die fundamentale Analyse
von Investments, als auch fir die Entscheidung.

Bei der fundamentalen Analyse werden ESG-
Kriterien insbesondere bei der unternehmens-
internen Marktbetrachtung bertcksichtigt.

Dariiber hinaus werden ESG-Kriterien im gesamten
Investment-Research integriert. Das beinhaltet die
Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends,
finanziell relevanten ESG-Themen und Heraus-
forderungen.

Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die
sich aus den Folgen des Klimawandels ergeben
kénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung
international anerkannter Richtlinien entstehen,
einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den
international anerkannten Richtlinien zéhlen v.a.
die zehn Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw.
UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschen-
rechte und die OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen.

Um ESG-Kriterien zu berticksichtigen, nutzt das
Fondsmanagement auch eine spezielle Daten-
bank fiur die Investmententscheidung, in welche
ESG-Daten von anderen Research-Unternehmen
als auch eigene Research-Ergebnisse einflieen.

Wird nach der ESG-integrierten Fundamentalana-
lyse eine Investition in ein Unternehmen getatigt,
werden diese Investitionen auch unter ESG-
Gesichtspunkten weiter beobachtet. Zusétzlich
wird ein Dialog mit den Unternehmen gesucht
bezlglich einer besseren Unternehmensfihrung
und der stérkeren Berlcksichtigung von ESG-
Kriterien. Dies erfolgt z.B. mit der Mitwirkung als
Aktiondr im Unternehmen, insbesondere durch
Austibung von Stimmrechten und anderen
Aktionérsrechten.

Referenzindizes

Der Fonds kann einen Index oder eine Kombinati-
on von Indizes als Referenzwerte (Benchmark)
verwenden. Auf solche Indizes wird Bezug
genommen, wenn das Ziel des Fonds darin
besteht, einen Index nachzubilden; sie konnen
aber auch bei der ausdricklichen oder indirekten



Definition der Portfoliozusammensetzung, der
Ziele und/oder Messung der Performance ver-
wendet werden.

GemalR der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom

8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstru-
menten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)

Nr. 596/2014 und unter Bericksichtigung des
Ubergangszeitraums darf der Fonds nur Refe-
renzindizes verwenden, wenn der Referenzwert
oder dessen Administrator im jeweiligen Register
der Europaischen Wertpapier und Marktauf-
sichtsbehdrde (,ESMA") eingetragen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft hat fir jede Benchmark
robuste, schriftliche Pldne mit vorgesehenen
MaRnahmen festgelegt, die greifen wiirden,
wenn sich die Benchmark wesentlich andern
oder nicht mehr zur Verfligung gestellt wiirde.

Im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts wird
klarstellend festgehalten, ob der Fonds aktiv oder
passiv verwaltet wird und ob der Fonds einen
Referenzindex nachbildet oder unter Bezugnah-
me auf einen solchen Index verwaltet wird. In
letzterem Fall wird fir den Fonds angegeben, mit
welchem Spielraum von der Benchmark abge-
wichen werden kann.

Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemaf CSSF-Rundschreiben 14/592 dirfen fur
den Fonds Techniken fur eine effiziente Portfolio-
verwaltung genutzt werden. Hierzu zéhlen u.a.
auch jegliche Formen von Derivategeschaften
sowie Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte). Solche
Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen fir
den Fonds genutzt werden, wie im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts festgelegt. Andere als
die hier genannten Wertpapierfinanzierungsge-
schafte, wie beispielsweise Margin Lending
Transactions, Buy-Sell-Back und Sell-Buy-Back
Transactions, werden derzeit nicht genutzt. Sollte
die Verwaltungsgesellschaft kiinftig Gebrauch
von diesen Wertpapierfinanzierungsgeschaften
machen, wird der Verkaufsprospekt entspre-
chend angepasst.

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten erfolgt im Einklang mit rechtlichen Vorgaben,
insbesondere der Verordnung (EU) 2015/2365
des europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFT-Verordnung).

Einsatz von Derivaten

Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche nach
dem Gesetz von 2010 zuldssige Derivate inves-
tieren, die von Vermogensgegensténden, die flr
den Fonds erworben werden dirfen, oder von

Finanzindizes, Zinsséatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbe-
sondere Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps (einschlieRlich Total Return Swaps) sowie
Kombinationen hieraus. Diese kénnen nicht nur
zur Absicherung genutzt werden, sondern kon-
nen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der

Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizien-
ten Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze u.a.

- Zins-,

—  Wahrungs-,

- Equity-,

— Total Return- oder

— Credit Default-Swapgeschéfte

abschlief3en.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstéande oder Risiken zwischen den
\ertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,, Gesamtrendite-Swap”)
ist ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzver
bindlichkeit einschlieRlich Einklinften aus Zinsen
und Gebulhren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen sowie Kreditverlusten
Ubertragt.

Sofern der Fonds zur wesentlichen Umsetzung
der Anlagestrategie von der Mdglichkeit des
Einsatzes von Total Return Swaps oder anderen
Derivaten mit vergleichbaren Eigenschaften
Gebrauch macht, finden sich Informationen, wie
etwa zur zugrunde liegenden Strategie oder zur
Gegenpartei, im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts sowie im Jahresbericht.

Der Einsatz von Total Return Swaps erfolgt im
Einklang mit rechtlichen Vorgaben, insbesondere
den Vorgaben der SFT-Verordnung.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei konnen die Geschéafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilwei-
se in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fr solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der Maf3gabe, dass
das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl
Derivategeschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, als auch
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.
Es wird ein Verfahren eingesetzt, das eine prazi-
se und unabhangige Bewertung des Wertes der
OTC-Derivate erlaubt.

Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus
seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen
ein marktgerechtes Entgelt flr eine bestimmte
Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass
alle im Rahmen einer Wertpapierleihe Ubertrage-
nen Wertpapiere jederzeit zurlicklbertragen und
alle eingegangenen Wertpapierleihevereinbarun-
gen jederzeit beendet werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS Invest-
ment GmbH zu ihrer Unterstitzung bei der
Anbahnung, Vorbereitung und Durchflihrung von
Wertpapierleihe- sowie (umgekehrten) Pensions-
geschaften beauftragt (Securities Lending Agent).

a) Wertpapierleihegeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nach-
folgenden Besonderen Teil keine weiteren Ein-
schréankungen enthalten, darf der Fonds Wert-
papierleihegeschafte abschlieRen. Die jeweiligen
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben
08/356 in der jeweils glltigen Fassung zu entneh-
men. Grundsatzlich dirfen Wertpapierleihege-
schéfte nur im Hinblick auf die nach dem Gesetz
von 2010 und den Anlagerichtlinien des Fonds
zuldssigen Vermogensgegenstande durchgefihrt
werden.

Diese Geschafte konnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke eingegangen werden:
(i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwach-
ses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil
des Fonds sowie den flr ihn geltenden Vorschrif-
ten zur Risikostreuung entspricht. Je nach Markt-
bedingungen und Marktnachfrage wird erwartet,
dass bis zu 70% der Wertpapiere des Fonds im



Rahmen von Wertpapierleihegeschéaften an
Kontrahenten ubertragen werden kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch das
Recht vor, abhangig von einer erhdhten Markt-
nachfrage, hochstens bis zu 100% der Wert-
papiere des Fonds an Kontrahenten darlehens-
weise zu Uberlassen.

Wertpapierleihegeschéfte konnen in Bezug auf
die Vermogenswerte des Fonds durchgefihrt
werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktions-
volumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
der Fonds jederzeit seine Riicknahmeverpflich-
tungen erfillen kann, und (ii) dass diese Geschéf-
te nicht die Verwaltung des Fondsvermdgens in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des
Fonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschéfte
werden im Rahmen des Risikomanagementpro-
zesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Der Fonds darf Wertpapierleihegeschéafte nur
unter Einhaltung der folgenden Vorschriften
abschlief3en:

(i) Der Fonds darf Wertpapiere nur Uber ein von
einer anerkannten Clearingstelle betriebenes
standardisiertes System oder ein von einem
erstklassigen Finanzinstitut betriebenes
Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern
dieses Finanzinstitut auf derartige Geschafte
spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit
den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen

unterliegen, die nach Auffassung der CSSF

mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(iii) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihegeschaft(en) ge-
geniber einem einzelnen Kontrahenten (das
zur Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann), wenn
es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallen-
des Finanzinstitut handelt, darf 10% der
Vermdgenswerte des Fonds oder in allen
anderen Féllen 5% seiner Vermdgenswerte
nicht Ubersteigen.

(ii

Die Verwaltungsgesellschaft legt fir den Fonds
die tatsachlichen Auslastungsquoten, den Ge-
samtwert der verliehenen Wertpapiere sowie
zusatzliche Informationen in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds offen.

Wertpapierleihegeschéfte kdnnen auch synthe-
tisch durchgefuhrt werden (,, synthetische Wert-
papierleihe”). Eine synthetische Wertpapierleihe
liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im Fonds
zum aktuellen Marktpreis an einen Kontrahenten
verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der
Bedingung, dass der Fonds gleichzeitig von dem
Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel
erhélt, die den Fonds dazu berechtigt, zu einem
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spateren Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapie-
ren gleicher Art, Gite und Menge wie die ver
kauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis fir
die Option (,, Optionspreis”) entspricht dem
aktuellen Marktpreis aus dem Verkauf der Wert-
papiere abzlglich a) der Wertpapierleihegebuhr,
b) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen,
Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die bei
Austibung der Option zuriickverlangt werden
kénnen und c) des mit der Option verbundenen
Auslbungspreises. Die Auslibung der Option
wird wéhrend der Laufzeit zum Ausibungspreis
erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der Option
aus Grinden der Umsetzung der Anlagestrategie
das der synthetischen Wertpapierleihe zugrunde
liegende Wertpapier verduRert, kann dies auch
durch VerduRerung der Option zu dem dann
vorherrschenden Marktpreis abzlglich des
Austbungspreises erfolgen.

Wertpapierleihegeschafte konnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Wertpapierleihegeschéfte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nach-
folgenden Besonderen Teil keine weiteren Ein-
schrankungen enthalten, darf der Fonds (umge-
kehrte) Pensionsgeschafte abschlieffen. Die
mafgeblichen Beschréankungen sind dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 in der jeweils geltenden
Fassung zu entnehmen. Grundsétzlich dirfen
(umgekehrte) Pensionsgeschafte nur in Bezug
auf zuldssige Vermdgenswerte gemaft dem
Gesetz von 2010 und den Anlagegrundsatzen
des Fonds durchgefihrt werden.

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht
etwas anderes bestimmt ist, kann der Fonds

(i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus dem Kauf
und Verkauf von Wertpapieren bestehen und
das Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom
Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen
zurlickzukaufen, die von den beiden Parteien
vertraglich vereinbart wurden, und sie kann

(i) umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen,
die aus Termingeschaften bestehen, bei deren
Féalligkeit der Verkaufer (Kontrahent) zum Rick-
kauf der verkauften Wertpapiere und der Fonds
zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion
erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusam-
men die , Pensionsgeschéfte”).

Diese Geschéafte kdnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke eingegangen werden:
(i) Erzielung von Zusatzertragen und (i) kurz-
fristige besicherte Geldanlage. Je nach Markt-
bedingungen und Marktnachfrage wird davon
ausgegangen, dass bis zu 50% der im Fonds
gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer Ubertragen (im Falle von

Pensionsgeschéften) als auch Wertpapiere im
Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
gegen Barmittel in Pension genommen (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften) werden.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, abhangig von einer erhohten
Nachfrage am Markt, héchstens bis zu 100% der
im Fonds gehaltenen Wertpapiere gegen Entgelt
auf einen Pensionsnehmer zu Ubertragen (im
Falle von Pensionsgeschéften) bzw. \Wertpapiere
im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen
gegen Barmittel in Pension zu nehmen (im Falle
von umgekehrten Pensionsgeschaften).

Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften
oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschafte
entweder als Kdufer oder als Verkaufer auftreten.
Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt
jedoch den folgenden Bestimmungen:

(i) Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen
eines Pensionsgeschéfts nur dann kaufen
oder verkaufen, wenn der Kontrahent dieser
Transaktion Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts
vergleichbar sind.

Das Kontrahentenrisiko aus einem (oder

mehreren) Pensionsgeschéft(en) gegentber

einem einzelnen Kontrahenten (das zur

Klarstellung durch die Verwendung von

Sicherheiten gemindert werden kann) darf,

wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-

satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010

fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der

Vermdgenswerte des Fonds bzw. in allen

anderen Fallen 5% seiner Vermdgenswerte

nicht Uberschreiten.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schéfts, bei dem der Fonds als Kaufer auftritt,
darf er die den Vertragsgegenstand bildenden
Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der
Kontrahent sein Recht auf Ruickkauf dieser
Wertpapiere ausgelibt hat oder die Frist fur
den Rickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der
Fonds verfligt Gber andere Deckungsmittel.

(iv) Die vom Fonds im Rahmen eines Pensions-
geschafts erworbenen Wertpapiere missen
mit der Anlagepolitik und den Anlagebe-
schrankungen des Fonds Ubereinstimmen
und beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemaélfd Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor
den auf EU-, regionaler oder internationaler
Ebene begebene oder garantierte Anleihen;

— Anteile eines in Geldmarktinstrumente
anlegenden OGA, der tédglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der
Uber ein Rating von AAA oder ein ver
gleichbares Rating verflgt;

— Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten,
die adaquate Liquiditat bereitstellen; und

(ii



— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines Mitgliedstaats der Européischen
Union oder an einer Bérse eines OECD-
Mitgliedstaats notiert sind oder gehandelt
werden, sofern diese Aktien in einem
wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft legt fir den Fonds
die tatsachlichen Auslastungsquoten, den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte
sowie zusétzliche Informationen in den Jahres-
und Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschéfte kdnnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der be-
treffenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften,
einschlieRlich Total Return Swaps, Wertpapier
Darlehensgeschaften und Pensionsgeschaften ist
nur mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf Grundlage von standardisierten
Rahmenvertragen zuldssig. Die Kontrahenten,
unabhangig von ihrer Rechtsform, missen der
laufenden Aufsicht einer 6ffentlichen Stelle unter
liegen, finanziell solide sein und Uber eine Organi-
sationsstruktur und Ressourcen verfligen, die sie
fir die von ihnen zu erbringenden Leistungen
benotigen. Generell haben alle Kontrahenten ihren
Hauptsitz in Mitgliedslandern der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G20 oder Singapur. Zudem ist erfor
derlich, dass entweder der Kontrahent selbst oder
aber dessen Muttergesellschaft tber ein Invest-
ment Grade Rating einer der fihrenden Rating-
agenturen verflgt.

Sicherheitenverwaltung flr Geschéfte
mit OTC-Derivaten und Techniken fur
eine effiziente Portfolioverwaltung
Der Fonds kann bei Geschéaften mit OTC-Deriva-
ten und bei umgekehrten Pensionsgeschaften
zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicher
heiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapier
Darlehensgeschéfte muss der Fonds Sicherhei-
ten erhalten, deren Wert fir die Dauer der
Vereinbarung mindestens 90% des Gesamt-
wertes der verliehenen Wertpapiere entspricht
(unter Berlcksichtigung von Zinsen, Dividenden,
sonstigen moglichen Rechten und eventuell
vereinbarten Abschlagen bzw. Mindesttransfer
betragen).

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der
Fonds samtliche Sicherheiten akzeptieren, die
insbesondere den Regelungen der CSSF-Rund-
schreiben 08/356, 11/512 und 14/592 in der
jeweils glltigen Fassung entsprechen.

I. Im Falle der Wertpapierleihe missen diese
Sicherheiten vor oder zum Zeitpunkt der Uber
tragung der verliehenen Wertpapiere erhalten

worden sein. Werden die Wertpapiere Uber

vermittelnde Stellen verliehen, kann die Uber
tragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicher
heiten erfolgen, sofern die jeweilige vermitteln-
de Stelle den ordnungsgemalfien Abschluss des
Geschafts gewahrleistet. Besagte vermittelnde
Stelle kann anstelle des Entleihers Sicherheiten
stellen.

II. Grundsaétzlich sind Sicherheiten fur Wert-
papierleihegeschafte, umgekehrte Pensions-
geschafte und Geschéfte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschaften) in einer der
folgenden Formen zu stellen:

— liquide Vermogenswerte wie Barmittel,
kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente gemaR Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive
und Garantien auf erstes Anfordern, die von
erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten
verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, bzw. von einem OECD-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden
auf kommunaler, regionaler oder internationa-
ler Ebene begebene Anleihen (unabhangig
von ihrer Restlaufzeit);

— Anteile eines in Geldmarktinstrumente anle-
genden OGA, der taglich einen Nettoinventar
wert berechnet und der Uber ein Rating von
AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflhrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen (unabhéngig von ihrer Restlaufzeit),
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditdt begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem wichtigen Index
enthalten sind.

IIl. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mussen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die
keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und
zu einem transparenten Preis auf einem regulier
ten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie
kurzfristig zu einem Preis verduRert werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf fest-
gestellten Bewertung liegt. Die entgegengenom-
menen Sicherheiten sollten auf3erdem die Be-
stimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie
erflllen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfligung gestellt und besteht dadurch fir
den Fonds gegenliber dem Verwalter dieser
Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010

angegebenen 20%-Beschréankung. AuRerdem
darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit
nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschutzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Sicherheiten, die gestellt werden, missen im
Hinblick auf den Emittenten, Lander und Markte
angemessen diversifiziert sein. Erflllt eine
Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie etwa die
Standards fur Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation und Diversifizierung,
kann sie gegen das Brutto-Engagement des
Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine
Sicherheit aufgerechnet, kann sich in Abhéngig-
keit der Preisvolatilitat des Wertpapiers ihr Wert
um einen Prozentsatz (ein ,,Abschlag” oder
.Haircut”) verringern, der u.a. kurzfristige
Schwankungen im Wert des Engagements und
der Sicherheit auffangen soll. Auf Barsicherheiten
werden in der Regel keine Abschldge verrechnet.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizie-
rung im Hinblick auf Emittentenkonzentration
wird als erfullt betrachtet, wenn der Fonds von
einer Gegenpartei bei der effizienten Portfoliover
waltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt,
bei dem der maximale Gesamtwert der offenen
Positionen gegeniiber einem bestimmten Emit-
tenten 20% des Nettoinventarwertes nicht
Uberschreitet. Wenn der Fonds unterschiedliche
Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe aggregiert werden, um die
20%-Grenze fir den Gesamtwert der offenen
Positionen gegentiber einem einzelnen Emitten-
ten zu berechnen.

VII. Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt fir
Vermdgensgegenstédnde, die sie als Sicherheiten
annimmt, eine Strategie fir die Bewertung der
Abschlage (,Haircut-Strategie”).

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage
orientieren sich dabei an:

a) der Kreditwdirdigkeit des Kontrahenten,

b) der Liquiditat der Sicherheiten,

c) deren Preisvolatilitat,

d) der Bonitat des Emittenten,

e) dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit
gehandelt wird.

f) extremen Marktsituationen, und/oder

g) gegebenenfalls bestehender Restlaufzeit.

Fir Sicherheiten, die im Zusammenhang mit
OTC-Derivategeschaften gestellt werden, wird
grundsatzlich ein Abschlag von mindestens 2%
verrechnet, z.B. fir kurzlaufende Staatsanleihen
mit hervorragender Bonitat. Folglich muss der
Wert einer solchen Sicherheit den Wert der gesi-
cherten Forderung um mindestens 2% Ubertreffen
und somit einen Ubersicherungsgrad von
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mindestens 102% erreichen. Ein entsprechend
hoherer Abschlag, von zurzeit bis zu 33%, und ein
demnach héherer Ubersicherungsgrad von 133%,
wird fUr Wertpapiere mit langerer Laufzeit oder
Wertpapiere von schlechter bewerteten Emitten-
ten veranschlagt. Die Ubersicherung im Rahmen
der OTC-Derivategeschafte erfolgt in der Regel
innerhalb der folgenden Spanne:

OTC-Derivategeschafte

Ubersicherungsgrad 102% bis 133%
Im Rahmen von Wertpapierleihegeschaften kann
bei hervorragender Bonitéat des Kontrahenten
und der Sicherheiten mitunter eine vollstandige
Anrechnung erfolgen, wohingegen fir schlechter
bewertete Aktien und andere Wertpapiere, unter
Berlcksichtigung der Bonitat des Kontrahenten,
hoéhere Abschldge verrechnet werden kénnen.
Die Ubersicherung im Rahmen der Wertpapier-
leihegeschéfte erfolgt in der Regel gemafd folgen-
der Abstufung:

Wertpapierleihegeschéfte

Ubersicherungsgrad fiir
Staatsanleihen mit
hervorragender Bonitat
Ubersicherungsgrad fiir
Staatsanleihen

mit niedrigerem
Investment Grade
Ubersicherungsgrad fiir
Unternehmensanleihen
mit hervorragender Bonitat
Ubersicherungsgrad fiir
Unternehmensanleihen
mit niedrigerem
Investment Grade
Ubersicherungsgrad bei
Blue Chips und Mid Caps

mindestens 101 %

mindestens 102 %

mindestens 102 %

mindestens 103 %
mindestens 105%

VIIl. Die verwendeten Abschlédge werden in
regelméfigen Abstanden, mindestens jahrlich,
auf ihre Angemessenheit hin Gberprift und, falls
notwendig, entsprechend angepasst.

IX. Der Fonds (oder seine Vertreter) nimmt téglich
eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor.
Erscheint der Wert der bereits gewahrten Sicher
heiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht
ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig
zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen.
Soweit angemessen, wird den mit den als Sicher
heiten akzeptierten Vermogenswerten verbunde-
nen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicher
heitsmargen Rechnung getragen.

Sicherheiten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, werden zum Schlusskurs des Vortages
bzw. Schlusskurs des gleichen Tages, sofern bei
der Bewertung bereits verfligbar, bewertet. Die
Bewertung wird entsprechend durchgefihrt, um
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einen moglichst marktnahen Wert der Sicher
heiten zu erhalten.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahr
stelle oder einem Unterverwahrer der Verwahr
stelle verwahrt. Barsicherheiten in Form von
Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der
Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten
werden, sofern dieses andere Kreditinstitut einer
Uberwachung durch eine Aufsichtsbehorde
unterliegt und nicht mit dem Sicherheitengeber
verbunden ist.

Der Fonds stellt sicher, dass er seine Rechte

in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen
kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Aus-
Ubung der Rechte erforderlich macht; d.h., die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder
Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100-prozentige Tochter
gesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfligung stehen, die es dem Fonds ermdg-
licht, sich die als Sicherheit bereitgestellten
Vermogenswerte anzueignen oder diese zu
verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflich-
tung zur Rlckgabe der geliehenen Wertpapiere
nicht nachkommt.

XI. Die Wiederanlage von Barsicherheiten darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem konnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens
jederzeit gewahrleistet ist.

Wertpapiersicherheiten hingegen dirfen weder
verdufRert noch anderweitig als Sicherheit bereit-
gestellt oder verpféandet werden.

XIl. Ein Fonds, der Sicherheiten fir mindestens
30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt,
sollte das damit verbundene Risiko im Rahmen
von regelmaRigen Stresstests priifen, die unter
normalen und auergewdhnlichen Liquiditats-
bedingungen durchgefihrt werden sollten, um
die Konsequenzen von Anderungen des Markt-
wertes und das mit den Sicherheiten verbundene
Liquiditatsrisiko zu bewerten. Die Strategie flr
Liquiditatsstresstests sollte Vorgaben zu folgen-
den Aspekten beinhalten:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse,
einschlieRlich Kalibrierungs-, Zertifizierungs-
und Sensitivitdtsanalyse;

empirischer Ansatz fur die Folgenabschatzung,
einschlieBlich Backtesting von Liquiditatsrisiko-
schatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/
Verlusttoleranzschwelle(n); und

MaRnahmen zur Eindémmung von Verlusten,
einschlieRlich Haircut-Strategie und Gap-
Risiko-Schutz.

b

d

Einsatz von Finanzindizes

Sofern im Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts entsprechend geregelt, kann das Ziel der
Anlagepolitik sein, einen bestimmten Indexes
bzw. einen Index unter Einsatz eines Hebels
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

— der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Wird ein Index nachgebildet, so hangt die Haufig-
keit der Anpassung der Indexzusammensetzung
vom jeweils nachzubildenden Index ab. In der
Regel erfolgt die Anpassung halbjéhrlich, viertel-
jéhrlich oder monatlich. Durch die Nachbildung
und Anpassung der Indexzusammensetzung
kénnen Kosten entstehen, welche den Wert des
Fondsvermogens mindern kénnen.

Risikomanagement

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und

ZU messen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht den
Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderun-
gen der Verordnung 10-04 der CSSF und den
von Zeit zu Zeit erlassenen Luxemburger oder
europaischen Richtlinien, insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011
und den ,, Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counter-
party Risk for UCITS” des Committee of Euro-
pean Securities Regulators (CESR/10-788)
sowie dem CSSF-Rundschreiben 14/592 vom
30. September 2014. Dabei stellt die Verwal-
tungsgesellschaft fir den Fonds sicher, dass
das mit derivativen Finanzinstrumenten verbun-
dene Gesamtrisiko gemafd Artikel 42 Absatz 3
des Gesetzes von 2010 100% des Netto-
Fondsvermdgens nicht Gberschreitet und dass
somit das Marktrisiko des Fonds insgesamt
200% des Marktrisikos des derivatefreien
Referenzportfolios nicht Ubersteigt (im Falle des
relativen VaR-Ansatzes) bzw. um nicht mehr als
20% (im Falle des absoluten VaR-Ansatzes).

Der fur den Fonds angewandte Risikomanage-
ment-Ansatz ist im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts fur den Fonds angegeben.

Grundsétzlich strebt die Verwaltungsgesellschaft
an, dass der Investitionsgrad des Fondsvermo-
gens durch den Einsatz von Derivaten nicht um
mehr als das Zweifache des Wertes des Fonds-
vermogens gesteigert wird (im Folgenden
Hebelwirkung”), sofern nicht im Besonderen



Teil des Verkaufsprospekts etwas Anderes
geregelt ist. Allerdings schwankt diese Hebel-
wirkung abhéngig von den Marktbedingungen
und/oder Positionsverdanderungen (u.a. zur
Absicherung gegen unvorteilhafte Marktbewe-
gungen), sodass es trotz der standigen Uber-
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke
kommen kann.

Zusétzlich dazu besteht die Moglichkeit fir den
Fonds, 10% des Netto-Fondsvermdgens zu
entleihen, sofern es sich um temporare Kredit-
aufnahmen handelt.

Ein entsprechend erhohtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage signifikant erhdhen (vgl. insbesondere
Risikohinweise im Abschnitt ,, Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Im Rahmen und im Einklang mit den anwend-
baren Verfahren und Malinahmen zum
Konfliktmanagement kénnen die Verwaltungs-
gesellschaft, Vorstandsmitglieder sowie
Aufsichtsratsmitglieder der Verwaltungsgesell-
schaft, die Geschéftsleitung, der Fondsmanager,
die benannten Vertriebsstellen und die mit der
Durchflihrung des Vertriebs beauftragten Perso-
nen, die Verwahrstelle, gegebenenfalls der
Anlageberater, die Administrationsstelle, die
Anteilinhaber, den Securities Lending Agent
sowie samtliche Tochtergesellschaften, verbun-
dene Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte
der zuvor genannten Stellen und Personen
(,Verbundene Personen”):

1. untereinander oder fur den Fonds Finanz-
und Bankgeschafte oder sonstige Transaktionen
(einschlief3lich Total Return Swaps), wie Derivate,
Wertpapierleihe- und Wertpapierpensions-
geschafte, tatigen oder entsprechende Vertrage
eingehen, u.a. solche, die auf Wertpapieranlagen
des Fonds oder Anlagen einer Verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder einen Organis-
mus gerichtet sind, deren bzw. dessen Anlagen
Bestandteil des Fondsvermdgens sind, oder an
solchen Vertrdgen oder Geschéften beteiligt sein;

2. auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder
Vermdgenswerte der gleichen Art wie die Be-
standteile des Fondsvermdgens tatigen und mit
diesen handeln;

3. im eigenen oder fremden Namen durch oder
gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft oder
der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft,
einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben am Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anla-
gen am oder vom Fondsvermdégen teilnehmen.

Vermdgenswerte des Fondsvermdgens in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kdnnen

bei einer Verbundenen Person hinterlegt werden
im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen
betreffend die Verwahrstelle. Liquide Mittel des
Fondsvermogens konnen in von einer Verbunde-
nen Person ausgegebene Einlagenzertifikate
oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden.
Auch Bank- oder vergleichbare Geschéfte kdnnen
mit oder durch eine Verbundene Person getétigt
werden. Gesellschaften der Deutsche Bank
Gruppe und/oder Angestellte, Vertreter, verbun-
dene Unternehmen oder Tochtergesellschaften
von Gesellschaften der Deutsche Bank Gruppe
(,,DB-Konzernangehorige”) kénnen Kontrahenten
bei Derivatetransaktionen oder -kontrakten der
Verwaltungsgesellschaft sein (, Kontrahent”).
Weiterhin kann in einigen Féllen ein Kontrahent
zur Bewertung solcher Derivatetransaktionen
oder -kontrakte erforderlich sein. Diese Bewer
tungen koénnen als Grundlage fir die Berechnung
des Wertes bestimmter Vermogenswerte des
Fondsvermdgens dienen. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist sich bewusst, dass DB-Konzernange-
horige moglicherweise in einen Interessen-
konflikt geraten, wenn sie als Kontrahent
auftreten und/oder solche Informationen bereit-
stellen. Die Bewertung wird angepasst und nach-
vollziehbar durchgefihrt. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist indes der Ansicht, dass diese Konflikte
angemessen gehandhabt werden kénnen, und
geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung
und Kompetenz zur Erstellung solcher Bewertun-
gen besitzt.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Verein-
barungen kénnen DB-Konzernangehorige auch als
Vorstandsmitglied oder Aufsichtsratsmitglied,
Vertriebsstelle, Untervertriebsstelle, Verwahr
stelle, Unterverwahrstelle, Fondsmanager oder
Anlageberater auftreten und der Verwaltungs-
gesellschaft Finanz- und Bankgeschafte anbieten.
Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass aufgrund der Funktionen, die DB-Konzern-
angehdrige im Zusammenhang mit der Verwal-
tungsgesellschaft erfillen, Interessenkonflikte
entstehen kénnen. Fir solche Félle hat sich jeder
DB-Konzernangehoriger verpflichtet, sich in ange-
messenem Rahmen um die gerechte Losung
derartiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre
jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum
zu bemiihen, dass die Interessen der Verwaltungs-
gesellschaft und der Anteilinhaber nicht beein-
trachtigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist
der Ansicht, dass die DB-Konzernangehorigen
Uber die notige Eignung und Kompetenz zur
Erflllung dieser Aufgaben verfligen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Meinung,
dass die Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und der o.g. Stellen kollidieren kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat angemessene
MaRnahmen getroffen, um Interessenkonflikte
zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessen-
konflikten wird die Verwaltungsgesellschaft sich
darum bemihen, dass Interessenkonflikte auf
faire Weise gehandhabt werden und diese
zugunsten des Fonds geldst werden. Es ist ein
Grundsatz der Verwaltungsgesellschaft, alle
angemessenen Schritte zur Errichtung

organisatorischer Strukturen und zur Anwendung
effektiver administrativer MaRnahmen zu unter
nehmen, mit denen die betreffenden Konflikte
identifiziert, gehandhabt und Uberwacht werden
kénnen. Zusatzlich ist die Geschaftsflihrung der
Verwaltungsgesellschaft daftir verantwortlich,
sicherzustellen, dass die Systeme, Kontrollen
und Verfahren der Gesellschaft fur die Identifizie-
rung, Uberwachung und Lésung von Interessen-
konflikten angemessen sind.

Fir den Fonds kénnen in Bezug auf das Fonds-
vermogen Geschéfte mit oder zwischen Verbun-
denen Personen getétigt werden, sofern solche
Geschafte im besten Interesse der Anleger
erfolgen.

Besondere Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Verwahrstelle
oder den Unterverwahrstellen

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Gruppe von Unternehmen und Betrieben, die im
gewohnlichen Geschaftsgang zugleich fir eine
groRe Anzahl von Kunden tatig ist, und ebenso
flr eigene Rechnung, was zu tatséachlichen oder
potenziellen Interessenkonflikten flhren kann.
Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahr
stelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung oder
separater vertraglicher oder anderweitiger Rege-
lungen Tatigkeiten ausibt. Zu diesen Tatigkeiten
gehoren:

i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Registrier- und Ubertragungsstellen-, Recher-
che-, Wertpapierleihe-, Anlagemanagement-,
Finanzberatungs- und/oder sonstige Bera-
tungsdienstleistungen fir den Fonds;

ii) die Austbung von Bank-, Verkaufs- und
Handelsgeschéften, einschlielich Devisen-,
Derivate-, Kredit-, Vermittlungs-, Market-
Making- oder anderer Finanzgeschafte mit
dem Fonds, entweder als Auftraggeber und
im eigenen Interesse oder im Auftrag anderer
Kunden.

In Verbindung mit den oben aufgefihrten Tatig-
keiten werden die Verwahrstelle oder die mit ihr
verbundenen Unternehmen:

i) versuchen, durch diese Tatigkeiten einen
Gewinn zu erzielen, wobei sie berechtigt
sind, jegliche Gewinne oder Vergltungen
jedweder Art zu empfangen und zu behalten.
Sie sind nicht verpflichtet, dem Fonds die Art
oder die Hohe solcher Gewinne oder Vergu-
tungen, einschliel3lich Gebuhren, Kosten,
Provisionen, Ertragsanteile, Spreads, Kurszu-
schlage, Kursabschlége, Zinsen, Erstattungen,
Abschldge oder sonstiger Vorteile, die in
Verbindung mit derartigen Tatigkeiten emp-
fangen werden, mitzuteilen;

ii) Wertpapiere oder andere Finanzprodukte
oder -instrumente als Auftraggeber im eige-
nen Interesse, im Interesse ihrer verbunde-
nen Unternehmen oder fir ihre anderen
Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben,
handeln oder halten konnen;
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iii) in die gleiche oder die entgegengesetzte
Richtung zu den abgewickelten Transaktionen
Handel betreiben kdnnen, einschliefl3lich auf
der Grundlage von Informationen, die sich in
ihrem Besitz befinden, aber dem Fonds nicht
verflgbar sind;
anderen Kunden, einschlieRlich Konkurrenten
des Fonds, die gleichen oder dhnliche Dienst-
leistungen erbringen kénnen;
v) vom Fonds Glaubigerrechte erhalten kénnen,
die diese auslben kénnen.

z

Der Fonds kann Uber ein verbundenes Unter
nehmen der Verwahrstelle Devisen-, Kassa-
oder Swapgeschafte fir Rechnung des Fonds
ausilben. In diesen Féllen tritt das verbundene
Unternehmen als Auftraggeber und nicht als
Broker, Auftragnehmer oder Treuhénder des
Fonds auf. Das verbundene Unternehmen wird
versuchen, durch diese Geschéafte Gewinne zu
erzielen, und ist berechtigt, Gewinne zu behal-
ten und dem Fonds nicht mitzuteilen. Das
verbundene Unternehmen schlief3t solche
Geschafte unter den mit dem Fonds vereinbar
ten Bedingungen und Bestimmungen ab.

Werden Barmittel des Fonds bei einem verbun-
denen Unternehmen hinterlegt, bei dem es sich
um eine Bank handelt, entsteht ein potenzieller
Konflikt mit Bezug auf die (etwaigen) Zinsen, die
das verbundene Unternehmen diesem Konto
gutschreibt oder anrechnet, und die Geblhren
oder sonstigen Vorteile, die es dadurch erzielen
kénnte, dass es solche Barmittel als Bank und
nicht als Treuhdnder halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Kunde
oder Gegenpartei der Verwahrstelle oder der mit
ihr verbundenen Unternehmen sein.

Die aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen
durch die Verwahrstelle moglicherweise entste-
henden Konflikte kdnnen vier allgemeinen Kate-
gorien zugeordnet werden:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver
wahrstellen und der Vermdgensallokation bei
mehreren Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch (a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
Gebihren, Gebuhrennachldsse und ahnliche
Anreize, und (b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschaftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaft-
lichen Wertes der breiter gefassten Geschafts-
beziehung agieren kann, beeinflusst wird;
verbundene oder nicht verbundene Unterver
wahrstellen sind fir andere Kunden sowie in
eigenem Interesse tatig, woraus Konflikte zu
den Interessen der Kunden entstehen kénnen;
(3) verbundene oder nicht verbundene Unterver
wahrstellen pflegen lediglich indirekte Bezie-
hungen zu Kunden und sehen die Verwahr-
stelle als ihre Gegenpartei an, wodurch fir
die Verwahrstelle moglicherweise der Anreiz
entsteht, im eigenen Interesse oder im
Interesse anderer Kunden zum Nachteil von
Kunden zu handeln; und
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(4) Unterverwahrstellen haben gegenliber dem
Vermdgen der Kunden moglicherweise
marktbasierte Glaubigerrechte, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kdnnen,
wenn sie keine Bezahlung fur Wertpapier
transaktionen erhalten.

Bei der Erflllung ihrer Aufgaben handelt die
Verwabhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
hangig und im alleinigen Interesse des Fonds
und seiner Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle trennt die Austbung ihrer
Verwahrstellensaufgaben in funktionaler und
hierarchischer Hinsicht von der Auslbung ihrer
anderen moglicherweise in einem Konflikt dazu
stehenden Aufgaben. Das interne Kontrollsys-
tem, die verschiedenen Berichtslinien, die Auf-
gabenzuweisung und die Berichterstattung
gegenlber dem Management ermdglichen es,
potenzielle Interessenkonflikte und Angelegen-
heiten im Zusammenhang mit der Verwahrfunk-
tion ordnungsgemal’ festzustellen, zu verwalten
und zu Uberwachen.

Des Weiteren werden im Zusammenhang mit
von der Verwahrstelle eingesetzten Unterver
wabhrstellen von der Verwahrstelle vertragliche
Beschrankungen auferlegt, um einigen der
potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen; die
Verwabhrstelle wahrt die gebotene Sorgfalt und
fuhrt Aufsicht Uber die Unterverwahrstellen, um
ihren Kunden ein hohes Dienstleistungsniveau
durch diese Stellen zu gewabhrleisten. Die Ver
wabhrstelle legt ferner regelmafig Berichte Uber
die Aktivitaten ihrer Kunden und die von ihren
Kunden gehaltenen Besténde vor, wobei die
zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Kontrollaudits unterliegen. Schlieflich
trennt die Verwahrstelle die Austibung ihrer
Verwahrungsaufgaben intern von ihrer firmen-
eigenen Tatigkeit und befolgt einen Verhaltens-
kodex, der Mitarbeiter zu einem ethischen,
redlichen und transparenten Handeln im Umgang
mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Angaben Uber die Verwahrstelle, ihre
Aufgaben, eventuell auftretende Konflikte, die
von der Verwahrstelle Ubertragenen Verwahr-
funktionen, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten und eventuell durch eine
solche Ubertragung auftretende Interessen-
konflikte werden Anteilinhabern auf Anfrage von
der Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

Geldwaschepravention
und Datenschutz

Bekampfung der Geldwaésche

Die Transferstelle kann die Identitdtsnachweise
verlangen, die sie zur Einhaltung der in Luxem-
burg geltenden Gesetze zur Bekampfung der
Geldwasche flr notwendig halt. Bestehen
hinsichtlich der Identitat eines Anlegers Zweifel
oder liegen der Transferstelle keine ausreichen-
den Angaben zur Identitatsfeststellung vor, so
kann diese weitere Auskinfte und/oder

Unterlagen verlangen, um die Identitat des
Anlegers zweifelsfrei feststellen zu kénnen.
Wenn der Anleger die Ubermittlung der angefor-
derten Auskinfte und/oder Unterlagen verwei-
gert bzw. versdumt, kann die Transferstelle die
Eintragung der Daten des Anlegers in das
Anteilinhaberregister der Gesellschaft verwei-
gern oder verzogern. Die der Transferstelle
Ubermittelten Auskiinfte werden ausschlieRlich
zur Einhaltung der Gesetze zur Bekdmpfung der
Geldwaésche eingeholt.

Die Transferstelle ist auRerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut vereinnahm-
ten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das betref-
fende Finanzinstitut ist einem zwingend vorge-
schriebenen Identitadtsnachweisverfahren
unterworfen, welches dem Nachweisverfahren
nach Luxemburger Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantréagen kann aus-
gesetzt werden, bis die Transferstelle die Herkunft
der Gelder ordnungsgemaf festgestellt hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fur Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. Uber die Vertriebs-
stellen gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umsténden bzw.
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
ausreichend angesehen werden, auf die vorge-
nannten vorgeschriebenen Identitdtsnachweise
verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustéandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitdtsnachweisver
fahren fr Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach Luxemburger Recht zur
Bekampfung der Geldwésche gleichwertig
ist, und denen die Vertriebsstelle unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter
gesellschaft unter der Aufsicht der zustandi-
gen Behorden steht, deren Vorschriften ein
|dentitdtsnachweisverfahren fir Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
Luxemburger Recht gleichwertig ist und der
Bekédmpfung der Geldwésche dient; und

— wenn das fUr die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Léandern, von denen die Empfehlungen der
. Financial Action Task Force” (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass den auf dem Finanzsektor geschaftlich
tatigen natirlichen bzw. juristischen Personen
von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehoérden
in diesen Landern Vorschriften zur Durchflihrung
von Identitdtsnachweisverfahren fir ihre Kunden
auferlegt werden, die dem nach Luxemburger
Recht vorgeschriebenen Nachweisverfahren
gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen kdnnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur



Verfligung stellen. Anleger kénnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Nomi-
nee die Anteile in seinem Namen flr und im
Auftrag der Anleger hélt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen bleibt es den Anlegern unbenom-
men, Anlagen direkt bei der Verwaltungsgesell-
schaft zu tatigen, ohne den Nominee-Service in
Anspruch zu nehmen.

Luxemburgisches Register

flr wirtschaftlich Berechtigte
(Transparenzregister)

Das luxemburgische Gesetz vom 13. Januar 2019
zur Einflhrung eines Registers fr wirtschaftlich
Berechtigte (,,Gesetz von 2019") trat am 1. Méarz
2019 in Kraft. Das Gesetz von 2019 verpflichtet alle
im luxemburgischen Handels- und Firmenregister
eingetragenen Unternehmen, einschlieRlich des
Fonds, bestimmte Informationen Uber ihre wirt-
schaftlich Berechtigten zu erheben und zu spei-
chern. Der Fonds ist ferner verpflichtet, die erho-
benen Informationen im Register fir wirtschaftlich
Berechtigte einzutragen, welches von Luxem-
bourg Business Registers unter Aufsicht des
luxemburgischen Justizministeriums verwaltet
wird. In diesem Sinne ist der Fonds angehalten,
das Vorhandensein von wirtschaftlich Berechtigten
kontinuierlich sowie anlassbezogen zu Uberwa-
chen und dem Register anzuzeigen.

Das Gesetz vom 12. November 2004 Uber die
Bekédmpfung von Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung definiert in Artikel 1 (7) den wirt-
schaftlich Berechtigten u.a. als jedwede natirli-
che Person, in deren Eigentum oder unter deren
Kontrolle eine Gesellschaft letztlich steht. Dies
umfasst vorliegend jede naturliche Person, in
deren Eigentum oder unter deren Kontrolle der
Fonds Uber das direkte oder indirekte Halten
einer ausreichenden Menge von Anteilen oder
Stimmrechten oder eine Beteiligung, einschlieR-
lich in Form von Inhaberanteilen, oder durch
andere Formen der Kontrolle letztlich steht.

Halt eine natlrliche Person einen Anteil von 25%
zuzlglich eines Anteils oder eine Beteiligung von
mehr als 25% an dem Fonds, so gilt dies als
Hinweis auf direktes Eigentum. Halt eine Gesell-
schaft, die von einer oder mehreren natlrlichen
Personen kontrolliert wird, oder halten mehrere
Gesellschaften, die von derselben natirlichen
Person oder denselben natrlichen Personen
kontrolliert werden, einen Anteil von 25% zuzlg-
lich eines Anteils oder eine Beteiligung von mehr
als 25% an dem Fonds, so gilt dies als Hinweis
auf indirektes Eigentum.

Neben den dargestellten Anknlpfungspunkten
flr direktes bzw. indirektes Eigentum gibt es
weitere Formen der Kontrolle, nach denen ein
Anleger als wirtschaftlich Berechtigter qualifiziert
werden kann. Insoweit ist bei Vorliegen von

Hinweisen auf Eigentum oder Kontrolle eine
Analyse im Einzelfall geboten.

Soweit ein Anleger als wirtschaftlich Berechtigter
im Sinne des Gesetzes von 2019 qualifiziert ist/
wird, ist der Fonds gemafR dem Gesetz von 2019
und vorbehaltlich strafrechtlicher Sanktionen zur
Erhebung und Ubermittlung von Informationen
verpflichtet. GleichermaRen ist der jeweilige
Anleger selbst zur Bereitstellung von Informatio-
nen verpflichtet. Sollte ein Anleger nicht in der
Lage sein, zu Uberprifen, ob er als wirtschaftlich
Berechtigter qualifiziert ist, so kann er sich zur
Klarung Uber folgende E-Mail-Adresse an den
Fonds wenden: dws-lux-compliance@Iist.db.com.

Datenschutz

Die personlichen Daten der Anleger in den
Antragsformularen sowie die im Rahmen der
Geschéftsbeziehung mit der Verwaltungsgesell-
schaft erfassten anderen Informationen werden
von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ande-
ren Unternehmen von DWS, der Verwahrstelle
und den Finanzvermittlern der Anleger erfasst,
gespeichert, abgeglichen, Ubertragen und ander-
weitig bearbeitet und verwendet (, bearbeitet”).
Diese Daten werden fur die Zwecke der Konten-
fihrung, die Untersuchung von Geldwasche-
aktivitaten, die Steuerfeststellung gemaf EU-
Richtlinie 2014/107/EU Uber die Besteuerung von
Zinsertragen und die Entwicklung der Geschafts-
beziehungen verwendet.

Zu diesem Zweck kénnen die Daten, um die
Aktivitaten der Verwaltungsgesellschaft zu
unterstitzen (z.B. Kundenkommunikationsagen-
ten und Zahlstellen), auch an von der Verwal-
tungsgesellschaft beauftragte Unternehmen
weitergeleitet werden.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt das in dem
Fonds angelegte Geld im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (,, Anteil-
inhaber”) nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten an. Das
angelegte Geld und die damit angeschafften
Vermogenswerte bilden das Fondsvermogen, das
gesondert von dem eigenen Vermdgen der Ver-
waltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermdgen
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.
Ihre Rechte werden durch Anteile reprasentiert,
die auf den Inhaber lauten und in Form von
Globalurkunden verbrieft sind. Alle Fondsanteile
haben gleiche Rechte.

Anteile

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschliel3en, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der
Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei den
Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbarkeit der
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberan-
teile unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfah-
ren der mit der Ubertragung befassten Clearing-
stelle. Anleger erhalten die durch eine Global-
urkunde verbrieften Inhaberanteile durch
Einbuchung in die Depots ihrer Finanzmittler, die
direkt oder indirekt bei den Clearingstellen gefiihrt
werden. Solche durch eine Globalurkunde ver-
briefte Inhaberanteile sind gemaf und in Uberein-
stimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Bestimmungen, den an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen und/oder den Rege-
lungen der jeweiligen Clearingstelle frei Ubertrag-
bar. Anteilinhaber, die nicht an einem solchen Sys-
tem teilnehmen, kdnnen durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden
Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler Gber-
tragen.

Zahlungen von Ausschuttungen flr Inhaberan-
teile, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei der
betreffenden Clearingstelle eréffnete Depot der
Finanzmittler der Anteilinhaber.

Anteilwertberechnung

Zur Errechnung des Anteilwerts wird der Wert
der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwerts
sowie zur Vermdgensbewertung sind im Verwal-
tungsreglement festgelegt.

An gesetzlichen Feiertagen, die in einem flr den
Bewertungstag mafgeblichen Land Bankarbeits-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres werden die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle derzeit von einer Ermittlung des
Anteilwertes absehen. Eine hiervon abweichende
Ermittlung des Anteilwertes wird in jedem Ver
triebsland in geeigneten Zeitungen sowie im
Internet unter www.dws.com verdffentlicht.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt an jedem
Bewertungstag zum Anteilwert zzgl. des vom
Anteilerwerber zu zahlenden Ausgabeaufschlags
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft. Der
Ausgabeaufschlag kann zur Abgeltung von
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Vertriebsleistungen teilweise oder vollstédndig
von den vermittelnden Stellen einbehalten
werden. Sofern in einem Land, in dem Anteile
ausgegeben werden, Stempelgeblhren oder
andere Belastungen anfallen, erhéht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

Die Fondsanteile kdnnen auch als Anteilsbruch-
teile mit bis zu drei Nachkommastellen ausgege-
ben werden. Anteilsbruchteile werden auf tau-
sendstel kaufmannisch gerundet. Eine Rundung
kann fur den jeweiligen Anteilinhaber oder den
Fonds vorteilhaft sein.

Neu gezeichnete Anteile werden erst bei Zah-
lungseingang bei der Verwahrstelle bzw. bei den
zugelassenen Korrespondenzbanken dem jewei-
ligen Investor zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der ent-
sprechenden Wertpapierabrechnung nachfolgen-
dem Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung
des Nettoinventarwertes berlicksichtigt und kén-
nen bis zum Zahlungseingang storniert werden.
Sofern Anteile eines Investors wegen nicht oder
wegen nicht rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile
zu stornieren sind, ist es moglich, dass hierdurch
dem Fonds Wertverluste entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt,
laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwal-
tungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder voll-
sténdig einzustellen. Bereits geleistete Zahlungen
werden in diesem Falle unverzlglich erstattet. Die
Anteilinhaber werden von der Einstellung sowie
der Wiederaufnahme der Ausgabe von Anteilen
unverziglich benachrichtigt.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
und Uber die Zahlstellen erworben werden. Sofern
von der Verwaltungsgesellschaft keine neuen
Anteile mehr ausgegeben werden, kénnen Anteile
nur noch im Wege des Zweiterwerbs erworben
werden.

Eine Beispielrechnung flr die Ermittlung des
Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermogen EUR 1.000.000,00
: Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
+ Ausgabeaufschlag

(z.B. 5%) EUR 5,00
Ausgabepreis EUR 105,00

Ablehnung von Zeichnungsantragen
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, ohne Angaben von Griinden Zeich-
nungsantréage im eigenen Ermessen flir Anteile
ganz abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich dariiber
hinaus das Recht vor, ein eventuell Uberzéhliges
Zeichnungsguthaben bis zur endgultigen Verrech-
nung zurtickzuhalten. Wird ein Antrag ganz oder
teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungsbetrag
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oder der entsprechende Saldo an den erstgenann-
ten Antragsteller auf Risiko der daran berechtigten
Person(en) unverzlglich nach dem Entscheid der
Nichtannahme ohne Zinsen zurlickbezahlt.

Ricknahme von Anteilen

Die Riicknahme von Fondsanteilen erfolgt an
jedem Bewertungstag zum Anteilwert abzlglich
des vom Anteilinhaber zu zahlenden Riicknahme-
abschlags. Derzeit wird kein Riicknahmeabschlag
erhoben. Sofern in einem Land, in dem Anteile
zurlickgenommen werden, Stempelgeblhren
oder andere Belastungen anfallen, erméafigt

sich der Riicknahmepreis entsprechend.

Anteilinhaber kénnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme
einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des Fonds
verkauft wurden. Als erhebliche Riicknahmen
gelten grundsétzlich Riicknahmeantrage Uber
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur
Ausflhrung von Ricknahmeantragen verpflichtet,
wenn sich der betreffende Antrag auf Anteile im
Wert von mehr als 10% des Nettoinventarwerts
des Fonds bezieht.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, unter Beriicksichtigung des Grundsat-
zes der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber auf
Mindestrliicknahmebetrédge (falls vorgesehen) zu
verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Gewahr
leistung einer fairen und gleichen Behandlung
der Anteilinhaber und unter Berlcksichtigung der
Interessen der Ubrigen Anteilinhaber des Fonds
beschlieBen, Ricknahmeantrédge wie folgt aufzu-
schieben:

Gehen Rlcknahmeantrége an einem Bewer-
tungstag (dem ,,Urspriinglichen Bewertungs-
tag”) ein, deren Wert einzeln oder zusammen
mit anderen fir den Urspriinglichen Bewertungs-
tag eingegangenen Antragen 10% des Nettoin-
ventarwerts des Fonds Ubersteigt, so behélt sich
die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle
Ricknahmeantrage fur den Urspriinglichen
Bewertungstag vollstandig auf einen anderen
Bewertungstag (den ,, Aufgeschobenen Bewer-
tungstag”), der jedoch nicht spéter als 15 Ge-
schéftstage nach dem Urspriinglichen Bewer
tungstag liegen darf, aufzuschieben (ein
Aufschub”).

Der Aufgeschobene Bewertungstag wird von der
Verwaltungsgesellschaft u.a. unter Bertcksichti-
gung des Liquiditatsprofils des Fonds und der
vorherrschenden Marktbedingungen festgelegt.

Im Fall eines Aufschubs werden fir den Urspring-
lichen Bewertungstag eingegangene Ricknahme-
antrage auf Grundlage des Anteilwerts am Aufge-
schobenen Bewertungstag bearbeitet. Alle fir den

Urspriinglichen Bewertungstag eingegangenen
Rlcknahmeantrage werden am Aufgeschobenen
Bewertungstag vollstéandig bearbeitet.

Antrége, die fur den Urspringlichen Bewer
tungstag eingegangen waren, werden gegen-
Uber Antragen, die fur darauffolgende Bewer
tungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.
Ricknahmeantréage, die flr einen spateren
Bewertungstag eingehen, werden nach dem
vorstehenden Aufschubverfahren mit der
gleichen Aufschubfrist aufgeschoben, bis ein
endgultiger Bewertungstag festgelegt wird, an
dem die Bearbeitung aufgeschobener Riicknah-
men abgeschlossen sein muss.

Umtauschantrdge werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht Infor
mationen Uber den Beschluss zum Beginn eines
Aufschubs und das Ende des Aufschubs fur die
Anleger, die einen Ricknahmeantrag gestellt
haben, auf der Website www.dws.com.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft und Gber die Zahlstellen zurlickgegeben
werden. Uber diese Stellen erfolgen auch etwa-
ige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

Eine Beispielrechnung fir die Ermittlung des
Rucknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen EUR 1.000.000,00
: Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
— Rucknahmeabschlag

(z.B. 2,5%) EUR 2,50
Ricknahmepreis EUR 9750

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
alleinigen Ermessen das Eigentum an Anteilen
des Fonds durch nicht zugelassene Personen
(,,Nicht zugelassene Personen”) beschrénken
oder verbieten. Nicht zugelassene Personen
bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder
Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht
befugt sind, Anteile des Fonds oder ggf. eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Anteilklasse zu zeichnen bzw. zu halten, (i) wenn
sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft nachteilig auf den Fonds
auswirken koénnte, (ii) wenn dies einen Verstol3
gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende
Gesetze oder Vorschriften zur Folge hatte,

(i) wenn dem Fonds daraufhin u.U. steuerliche,
rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen
widrden, die ihr ansonsten nicht entstanden
waren, oder (iv) wenn die vorgenannten Perso-
nen bzw. Gesellschaften die von den Anlegern zu
erfullenden Voraussetzungen fur einen Erwerb
der Anteile nicht erfullen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilinhaber
zur Ubermittlung von Informationen oder



Unterlagen auffordern, die sie fur erforderlich halt,
um feststellen zu kénnen, ob es sich bei einem
wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile um (i) eine
nicht zugelassene Person, (ii) eine US-Person oder
(iii) eine Person handelt, die Anteile halt, aber nicht
die erforderlichen Voraussetzungen erfillt.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft zu irgendei-
nem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile
im wirtschaftlichen Eigentum der vorstehend
unter (i), (i) und (iii) genannten Personen befin-
den (unabhangig davon, ob sie Allein- oder
Miteigentimer sind), und kommt die betreffende
Person der Aufforderung der Verwaltungsgesell-
schaft zum Verkauf ihrer Anteile und zur Uber
mittlung eines Verkaufsnachweises an die Ver-
waltungsgesellschaft nicht innerhalb von

30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforde-
rung durch die Verwaltungsgesellschaft nach, so
kann die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile
nach eigenem Ermessen zwangsweise zum
Ricknahmepreis zurlicknehmen. Die Zwangs-
ricknahme erfolgt nach Mal3gabe der fir die
Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach
dem in der entsprechenden Mitteilung der
Verwaltungsgesellschaft an die nicht zugelassene
Person angegebenen Geschéftsschluss, und die
Anleger gelten nicht langer als Eigentlimer dieser
Anteile.

Market Timing und Short-Term Trading
Die Verwaltungsgesellschaft ldsst keine mit dem
Market Timing und dem Short-Term Trading
verbundenen Praktiken zu und behélt sich das
Recht vor, Auftrdge abzulehnen, wenn sie vermu-
tet, dass solche Praktiken eingesetzt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft wird gegebenenfalls
die notwendigen MaRRnahmen ergreifen, um die
anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auf-
trags nach Ablauf der entsprechenden Annahme-
fristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausfihrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Netto-
inventarwerts zu verstehen. Die Praktik des Late
Trading ist nicht zuldssig, da sie die Bestimmun-
gen des Verkaufsprospekts des Fonds verletzt,
die vorsehen, dass ein nach der Limitzeit der
Auftragsannahme eingegangener Auftrag zu dem
Preis ausgeflhrt wird, der auf dem nachstgelten-
den Anteilwert basiert.

Veroffentlichung des

Ausgabe- und Rlcknahmepreises

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Riicknahme-
preise sowie alle sonstigen Informationen fir
die Anteilinhaber kénnen jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahlstel-
len erfragt werden. Darlber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in jedem Ver-
triebsland in geeigneten Medien (z.B. Internet,
elektronische Informationssysteme, Zeitungen,
etc.) veroffentlicht. Fir Fehler oder Unterlassun-
gen der Preisverdffentlichungen haften weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Zahlstellen.

Kosten

Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

Der Fonds zahlt an die Verwaltungsgesellschaft
eine Kostenpauschale auf das Netto-Fondsvermo-
gen auf Basis des am Bewertungstag ermittelten
Netto-Inventarwertes. Die Hohe der Kostenpau-
schale ist im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts festgelegt. Die Kostenpauschale wird dem
Fonds in der Regel am Monatsende entnommen.
Aus dieser Vergltung werden insbesondere
Verwaltung, Fondsmanagement, Vertrieb (sofern
anwendbar) und Verwahrstelle bezahlt.

Neben der Kostenpauschale kdnnen die folgen-
den Aufwendungen dem Fonds belastet werden:

— sémtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Fonds und den Fonds selbst
erhoben werden (insbesondere die taxe
d'abonnement), sowie im Zusammenhang
mit den Kosten der Verwaltung und Verwah-
rung evtl. entstehende Steuern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermbdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

— aulerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber des Fonds anfallen; die
Entscheidung zur Kostentbernahme trifft im
Einzelnen die Verwaltungsgesellschaft und ist
im Jahresbericht gesondert auszuweisen;

— Kosten fir die Information der Anleger des
Fonds mittels eines dauerhaften Datentréa-
gers, mit Ausnahme der Kosten fir Informa-
tionen bei Fondsverschmelzungen und bei
Mafnahmen im Zusammenhang mit Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittiung
oder bei Anlagegrenzverletzungen.

Dartiber hinaus kann eine erfolgsbezogene
Verglitung bezahlt werden, deren Hohe sich
ebenfalls aus dem jeweiligen Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts ergibt.

Sofern Total Return Swaps genutzt werden,
kénnen in diesem Zusammenhang bestimmte
Kosten und Gebihren anfallen, vor allem beim
Abschluss dieser Geschafte und/oder jeglicher
Zu- oder Abnahme ihrer Nominalwerte. Hierbei
kann es sich um pauschale oder variable Gebuh-
ren handeln. Weitere Informationen zu den Kosten
und Gebuhren, die der Fonds zu tragen hat, sowie
die Identitadt der Empfanger und jegliche Verbin-
dung (falls vorhanden), die diese zu der Verwal-
tungsgesellschaft, dem Fondsmanager oder der
Verwahrstelle haben, werden im Jahresbericht
offengelegt. Ertrage, welche sich aus der Nutzung
von Total Return Swaps ergeben, flieBen grund-
séatzlich — abzuglich direkter beziehungsweise
indirekter operationeller Kosten — dem Fonds-
vermogen zu.

Der Fonds zahlt 33% der Bruttoertrage aus Wert-
papierleinegeschaften als Kosten/GebUlhren an
die Verwaltungsgesellschaft und behélt 67% der
Bruttoertrage aus solchen Geschaften ein. Von den
33% behalt die Verwaltungsgesellschaft 5% fur
ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungs-
aufgaben ein und zahlt die direkten Kosten (z.B.
Transaktionskosten und Kosten fir die Verwaltung
von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der
Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird
an die DWS Investment GmbH fir die Unterstit-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wert-
papierleinegeschaften gezahlt.

Fir einfache umgekehrte Pensionsgeschéfte, d.h.
solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines
Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéftes entge-
gengenommen Barsicherheiten dienen, behélt der
Fonds 100% der Bruttoertrége ein, abzlglich der
Transaktionskosten, die der Fonds als direkte
Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes
Unternehmen der DWS Investment GmbH.

Der Fonds flhrt derzeit nur einfache umgekehrte
Pensionsgeschafte aus, keine anderen (umgekehr
ten) Pensionsgeschéfte. Wenn von der Moglichkeit
der Nutzung anderer (umgekehrter) Pensionsge-
schafte Gebrauch gemacht werden soll, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der
Fonds wird dann bis zu 33% der Bruttoertrage aus
(umgekehrten) Pensionsgeschéften als Kosten/
Geblhren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen
und mindestens 67 % der Bruttoertrédge aus sol-
chen Geschéften einbehalten. Von den bis zu 33%
wird die Verwaltungsgesellschaft 5% fir ihre
eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsauf-
gaben einbehalten und die direkten Kosten (z.B.
Transaktionskosten und Kosten fir die Verwaltung
von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen.
Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Ver
waltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird
an die DWS Investment GmbH fur die Unterstit-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfiihrung von (um-
gekehrten) Pensionsgeschaften gezahlt werden.

Die genannten Kosten werden in den Jahres-
berichten aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer
Verwaltungsvergitung an vermittelnde Stellen
weitergeben. Dies erfolgt zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittel-
ter Besténde. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln. Der Jahresbericht enthélt
hierzu ndhere Angaben. Der Verwaltungsgesell-
schaft flieRen keine Rickvergltungen der aus
dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle und
an Dritte zu leistenden Vergitungen und Auf-
wendungserstattungen zu.

Neben den vorgenannten Kosten kénnen in

manchen Landern zusatzliche Kosten fir den
Investor anfallen, die im Zusammenhang mit den
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Aufgaben und Leistungen von lokalen Vertriebs-
stellen, Zahlstellen oder ahnlichen Stellen ste-
hen. Diese Kosten werden nicht vom Fondsver
mogen getragen, sondern direkt vom Anleger.

Anlage in Anteile von Zielfonds

Anlagen in Zielfonds kdnnen zu Kostendoppel-
belastungen flhren, da sowohl auf der Ebene
des Fonds als auch auf der Ebene eines Ziel-
fonds Gebihren anfallen. Im Zusammenhang mit
dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende
Arten von GebUlhren mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern des Fonds zu tragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— die Ausgabeaufschlage und Riicknahme-
abschldge des Zielfonds;

- Aufwendungserstattungen des Zielfonds;

— sonstige Kosten.

In den Jahres- und Halbjahresberichten werden
die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschla-
ge offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeit-
raum flr den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird in den Jahres- und Halbjahresberich-
ten die Vergltung offengelegt, die dem Fonds
von einer anderen Gesellschaft als Verwaltungs-
vergUtung/Kostenpauschale fur die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Wird das Fondsvermdgen in Anteile eines Ziel-
fonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so werden dem Fonds durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fir den Erwerb oder die Riickgabe von
Anteilen dieses anderen Fonds keine Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlage belastet.

Der Anteil der Verwaltungs- bzw. Pauschalvergi-
tung, der den Anteilen verbundener Anlagever-
mogen zuzurechnen ist (Doppelbelastung oder
Differenzmethode), ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Ruckzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergltung an
bestimmte Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
teilweise Riickzahlung von vereinnahmter Ver-
waltungsvergltung an diese Anleger vereinba-
ren. Das kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger direkt Grof3betrage
nachhaltig investieren. Ansprechpartner bei der
DWS Investment S.A. fir diese Fragen ist der
Bereich , Institutional Sales”
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Gesamtkostenquote

(Total Expense Ratio)

Die Gesamtkostenquote ist definiert als das
Verhéltnis der Ausgaben des Fonds zum durch-
schnittlichen Fondsvermogen, mit Ausnahme der
angefallenen Transaktionskosten. Die effektive
Gesamtkostenquote wird jahrlich berechnet und
im Jahresbericht veroffentlicht. Die Gesamt-
kostenquote wird in den Wesentlichen Anleger
informationen als sogenannte ,laufende Kosten”
veroffentlicht.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die
Wertpapierdienstleistungen erbringen wie bei-
spielsweise Kreditinstitute und Wertpapierfirmen)
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kosten-
quoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Verkaufsprospekt bzw. den Wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die in der Summe die hier beschriebene Gesamt-
kostenquote Ubersteigen kdnnen.

Urséchlich hierfir kdnnen insbesondere regulato-
rische Vorgaben fir die Ermittlung, Berechnung
und den Ausweis von Kosten durch die zuvor
genannten Dritten sein, die sich im Zuge der
nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Européischen Parlamentes und des Rates
Uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61EU (sog. ,,MiFID 2") fir diese ergeben.
Abweichungen des Kostenausweises kénnen
sich zum einen daraus ergeben, dass diese
Dritten die Kosten ihrer eigenen Dienstleistung
(z.B. ein Aufgeld oder ggf. auch laufende Provisio-
nen fUr die Vermittlungs- oder Beratungstéatigkeit,
Entgelte fur Depotflihrung, etc.) zusatzlich
bertcksichtigen. Darliber hinaus bestehen fir
diese Dritten teils abweichende Vorgaben fir die
Berechnung der auf Fondsebene anfallenden
Kosten, sodass beispielsweise die Transaktions-
kosten des Fonds vom Kostenausweis des
Dritten mit umfasst werden, obwohl sie nach
den aktuell fur die Verwaltungsgesellschaft
geltenden Vorgaben nicht Teil der 0.g. Gesamt-
kostenquote sind.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss, sondern auch im Falle einer etwaigen
regelmaRigen Kosteninformation des Dritten
Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen
einer dauerhaften Geschaftsbeziehung mit
seinem Kunden ergeben.

Kauf- und Verkaufsorders fir
Wertpapiere und Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft wird Kauf- und
Verkaufsorders fur Wertpapiere und Finanzinstru-
mente fir Rechnung des Fonds direkt bei Bro-
kern und Handlern aufgeben. Sie schlief3t mit
diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen zu
marktublichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle

relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers sowie der zur Verfligung
gestellten Ausfiihrungskapazitaten. Vorausset-
zung fur die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit dafir sorgt,
dass die Transaktionen unter Berlcksichtigung
des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fur Transaktionen der betreffenden Art
und GroRe zu den bestmdglichen Bedingungen
ausgefthrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyse-Anbietern abschlief3en, in
deren Rahmen vom jeweiligen Anbieter Markt-
informationen und Analysedienstleistungen
(Research) erworben werden. Diese Leistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zweck der Verwaltung des Fonds genutzt. Die
Verwaltungsgesellschaft halt bei der Inanspruch-
nahme dieser Leistungen alle geltenden auf-
sichtsrechtlichen Regelungen und Branchen-
standards ein. Insbesondere werden von der
Verwaltungsgesellschaft keine Leistungen bean-
sprucht, wenn diese Vereinbarungen sie nach
verniinftigem Ermessen nicht bei ihnrem Anlage-
entscheidungsprozess unterstitzen.

RegelmaRiger Sparplan oder
Entnahmeplane

RegelmaRige Sparplane oder Entnahmeplane
werden in bestimmten Léandern angeboten, in
denen der Fonds Uber eine Zulassung zum
offentlichen Vertrieb verfigt. Néhere Angaben
hierzu sind jederzeit auf Anfrage von der Verwal-
tungsgesellschaft oder den jeweiligen Vertriebs-
stellen in den Vertriebsldndern des jeweiligen
Fonds erhéltlich.

Vergltungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergl-
tungsstrategie der DWS Gruppe einbezogen.
Sémtliche Vergltungsangelegenheiten sowie die
Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden
durch die maRgeblichen Gremien der DWS
Gruppe Uberwacht. Die DWS Gruppe verfolgt
einen Gesamtvergltungsansatz, der fixe und
variable Vergitungskomponenten umfasst und
aufgeschobene Vergltungsanteile enthalt, die
sowohl an die individuellen kiinftigen Leistungen
als auch die nachhaltige Entwicklung der DWS
Gruppe anknipfen. Im Rahmen der Vergltungs-
strategie erhalten insbesondere Mitarbeiter der
ersten und zweiten Fiihrungsebene einen Teil der
variablen Vergltung in Form von aufgeschobenen
Vergitungselementen, die zu einem grof3en Teil
an die langfristige Wertentwicklung der DWS-
Aktie oder der Investmentprodukte gekoppelt ist.

Des Weiteren berlcksichtigt die Vergltungspolitik
folgende Leitlinien:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von tibermaRigen Risiken.

b) Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und



Interessen der DWS Gruppe (einschlieRlich
der Verwaltungsgesellschaft, der von ihr
verwalteten OGAW und der Anleger dieser
OGAW) und umfasst Mafinahmen zur Ver
meidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung erfolgt grundsatzlich
in einem mehrjahrigen Rahmen.

d) Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemes-
senen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil
des festen Bestandteils an der Gesamtvergu-
tung hoch genug ist, um in Bezug auf die
variablen Vergltungskomponenten véllige
Flexibilitat zu bieten, einschlieRlich der Mog-
lichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungs-
politik sind im Internet unter
https://www.dws.com/de-de/footer/
Rechtliche-Hinweise/verguetungspraktiken
veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung
der Berechnungsmethoden fiir Vergttungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergrup-
pen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung
zusténdigen Personen einschlieBlich der Angehé-
rigen des Vergltungsausschusses. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Verwaltungs-
gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfi-
gung gestellt. Ferner legt die Verwaltungsgesell-
schaft im Jahresbericht weitere Informationen
zur Mitarbeitervergltung offen.

Fondsauflésung / Anderung
des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds
jederzeit auflésen oder das Verwaltungsregle-
ment dndern. Einzelheiten sind im Verwaltungs-
reglement festgelegt.

Steuern

Gemal Art. 174-176 des Gesetzes von 2010
unterliegt das Fondsvermadgen im GroRherzogtum
Luxemburg einer Steuer (,taxe d’abonnement”)
von zurzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a., die
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist.

Der Satz betrdgt 0,01% p.a. im Hinblick auf:

a) Fonds, deren ausschlieRlicher Zweck die
Anlage in Geldmarktinstrumente und Termin-
gelder bei Kreditinstituten ist;

b) Fonds, deren ausschlieRlicher Zweck die
Anlage in Termingelder bei Kreditinstituten ist;

c) einzelne (Teil-)Fonds sowie einzelne Anteil-
klassen, sofern die Anlage in diese (Teil-)
Fonds oder Anteilklassen einem oder mehre-
ren institutionellen Anlegern vorbehalten ist.

Gemal Art. 175 des Gesetzes von 2010 kann ein
(Teil-)Fondsvermogen oder eine Anteilklasse
unter bestimmten Voraussetzungen von der taxe
d'abonnement auch vollstéandig befreit werden.

Der flr den Fonds anwendbare Steuersatz geht
aus dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
hervor.

Die Einkiinfte des Fonds kdnnen in Landern, in
denen das Fondsvermogen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In
solchen Féllen sind weder Verwahrstelle noch
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
beim Anleger hangt von den fur den Anleger im
Einzelfall geltenden steuerlichen Vorschriften ab.
Fir Auskinfte Uber die individuelle Steuerbelas-
tung beim Anleger (insbesondere Steueraus-
lédnder) sollte ein Steuerberater herangezogen
werden.

Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile dieses Fondsvermo-
gens durfen nur in Landern zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist.
Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb seitens der
ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde und
der Verwaltungsgesellschaft vorliegt, handelt es
sich bei diesem Prospekt nicht um ein offent-
liches Angebot zum Erwerb von Investmentantei-
len bzw. darf dieser Prospekt nicht zum Zwecke
eines solchen &ffentlichen Angebots verwendet
werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile
des Fondsvermogens sind nicht fir den Vertrieb
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen bestimmt (dies betrifft Personen,
die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von
Amerika sind oder dort ihr Domizil haben, sowie
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaf-
ten, die geméf den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden). Dementsprechend
werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten
von Amerika noch an oder fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzuldssig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika verbreitet werden. Die
Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten
der Anteile kann auch in anderen Rechtsordnun-
gen Beschréankungen unterworfen sein.

Anleger, die als , Restricted Persons” im Sinne
der US-Regelung No. 5130 der ,, Financial
Industry Regulatory Authority” (FINRA 5130)
anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem
Fondsvermogen der Verwaltungsgesellschaft
unverziglich anzuzeigen.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von
Personen verwendet werden, die daflr tber eine
ausdrlckliche schriftliche Erlaubnis der Verwal-
tungsgesellschaft (direkt oder indirekt Gber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen. Erkldrungen oder Zusicherungen
Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw.
in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Verwaltungsgesellschaft nicht autorisiert.

Die Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft 6ffentlich zugénglich.

Foreign Account Tax Compliance Act —
LFATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (allgemein bekannt als , FATCA”)
sind Bestandteil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der , Hire Act”), der im Mérz
2010 in den USA in Kraft getreten ist. Diese
Bestimmungen des US-Rechts dienen der Be-
kéampfung von Steuerflucht durch US-Birger.
Danach sind Finanzinstitute auRerhalb der USA
(,,auslandische Finanzinstitute” oder ,FFls")
verpflichtet, der US-Steuerbehdrde, dem Internal
Revenue Service (,IRS"), jahrlich Angaben zu von
. Spezifizierten US-Personen” direkt oder indirekt
unterhaltenen , Finanzkonten” zu machen. Im
Allgemeinen wird bei FFls, die dieser Berichts-
pflicht nicht nachkommen, den sogenannten
Non-Participating Foreign Financial Institution
(NPFFI), eine Strafsteuer in Hohe von 30% auf
bestimmte Einkinfte aus US-Quellen angewandt.

Grundsétzlich haben Nicht-US-Fonds, wie z.B.
dieser Fonds, einen FFI-Status und missen mit
dem IRS einen FFl-Vertrag abschlieRen, sofern
sie nicht als , FATCA-konform" eingestuft werden
oder, vorbehaltlich eines zwischenstaatlichen
Model 1-Abkommens (, IGA"), entweder als

. Reporting Financial Institution” oder als ,, Non-
Reporting Financial Institution” die Anforderun-
gen des IGA ihres Heimatstaates erfillen. IGAs
sind Abkommen zwischen den USA und anderen
Staaten zur Umsetzung der FATCA-Anforderun-
gen. Am 28. Mérz 2014 hat Luxemburg ein
Model 1-Abkommen mit den USA sowie ein
zugehoriges Memorandum of Understanding
unterzeichnet. Die Umsetzung dieses IGAs in
nationales Recht ist in Luxemburg durch ein
Gesetz vom 24. Juli 2015 (das ,FATCA-Gesetz")
erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet alle Anfor-
derungen resultierend aus FATCA und insbeson-
dere aus dem Luxemburger IGA sowie aus dem
nationalen Umsetzungsgesetz. In diesem Zu-
sammenhang kann es u.a. erforderlich werden,
dass die Verwaltungsgesellschaft neue Anleger
auffordert, erforderliche Dokumente zum Nach-
weis ihrer Steueranséassigkeit vorzulegen, um auf
dieser Grundlage zu prifen, ob sie als Spezifizier
te US-Personen einzustufen sind.

Anleger und fir Anleger handelnde Intermediére
sollten beachten, dass nach den geltenden
Grundsétzen des Fonds Anteile fir Rechnung von
US-Personen weder angeboten noch verkauft
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werden und spatere Ubertragungen von Anteilen
auf US-Personen untersagt sind. Sofern Anteile
von einer US-Person als wirtschaftlichem Eigen-
timer gehalten werden, kann die Verwaltungsge-
sellschaft nach eigenem Ermessen eine Zwangs-
ricknahme der entsprechenden Anteile
vornehmen.

Gemeinsamer Meldestandard
(Common Reporting Standard — CRS)
Um einen umfassenden und multilateralen
automatischen Informationsaustausch auf glo-
baler Ebene zu ermdglichen, wurde die OECD
von den G8/G20-Staaten beauftragt, einen
globalen Meldestandard auszuarbeiten. Dieser
Meldestandard wurde in die gednderte Richtlinie
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehor
den (,,DAC 2") vom 9. Dezember 2014 aufge-
nommen. Die EU-Mitgliedstaaten haben diese
Richtlinie bis zum 31. Dezember 2015 in nationa-
les Recht umgesetzt, was in Luxemburg durch
ein Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,,CRS-
Gesetz") erfolgt ist.

Unter dem Gemeinsamen Meldestandard sind
bestimmte Finanzinstitute Luxemburger Rechts
dazu verpflichtet, eine Identifizierung ihrer Konto-
inhaber durchzuflihren und zu bestimmen, wo
die Kontoinhaber steuerlich anséssig sind (dabei
gelten auch Investmentfonds wie dieser grund-
satzlich als Finanzinstitute Luxemburger Rechts).
Hierzu muss ein Finanzinstitut Luxemburger
Rechts, das als , Reporting Financial Institution”
anzusehen ist, eine Selbstauskunft einholen,

um den Status im Sinne des CRS und/oder die
steuerliche Ansassigkeit seiner Kontoinhaber bei
Kontoerdffnung zu bestimmen.

Luxemburgische , Reporting Financial Institu-
tions"” sind verpflichtet, der Luxemburger Steuer
verwaltung (Administration des contributions
directes) die Informationen Uber Inhaber von
Finanzkonten seit 2017 jahrlich zu Ubermitteln,
erstmalig fiir das Steuerjahr 2016. Die Ubermitt-
lung erfolgt jahrlich bis zum 30. Juni und umfasst
(in bestimmten Féllen) auch die beherrschenden
Personen, die in einem meldepflichtigen Staat
(wird durch eine Grof3herzogliche Verordnung
festgelegt) steuerlich anséssig sind. Die Luxem-
burger Steuerverwaltung tauscht diese Informa-
tionen jahrlich automatisch mit den zustandigen
auslandischen Steuerbehorden aus.

Datenschutz

Gemaéf dem CRS-Gesetz und den luxemburgi-
schen Datenschutzvorschriften ist jede betroffene
(d.h. potenziell meldepflichtige) naturliche Person
vor der Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten durch die luxemburgische , Reporting
Financial Institution” Uber die Verarbeitung der
Daten zu informieren.

Wenn der Fonds als , Reporting Financial
Institution” einzustufen ist, setzt er die natlr
lichen Personen, welche meldepflichtige Perso-
nen im Sinne der obigen Erlduterungen sind, im
Einklang mit den luxemburgischen Datenschutz-
vorschriften darlber in Kenntnis.
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Die , Reporting Financial Institution” ist fur die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten
verantwortlich und ist fur Zwecke des CRS-Geset-
zes die fur die Verarbeitung verantwortliche Stelle.

— Die personenbezogenen Daten sind fir die
Verarbeitung im Sinne des CRS-Gesetzes
bestimmt.

— Die Daten kénnen der Luxemburger Steuer
verwaltung (Administration des contributions
directes) gemeldet werden, welche sie ggf. an
die zustdndige(n) Behorde(n) eines oder meh-
rerer meldepflichtiger Staaten weiterleitet.

— Wenn eine Informationsanfrage fir Zwecke
des CRS-Gesetzes an die betroffene nattrliche
Person gesendet wird, ist sie zu einer Antwort
verpflichtet. Die Nichtbeantwortung innerhalb
der vorgeschriebenen Frist kann eine (fehler-
hafte oder doppelte) Meldung des Kontos an
die Luxemburger Steuerverwaltung zur Folge
haben.

Jede betroffene natlrliche Person hat das Recht,
die fur Zwecke des CRS-Gesetzes an die Luxem-
burger Steuerverwaltung Ubermittelten Daten
einzusehen und sie bei Bedarf berichtigen zu
lassen.

Sprachversionen

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts ist
mafgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in
dem jeweiligen Land verkauft wurden, fir sich
selbst und den Fonds Ubersetzungen in Spra-
chen solcher Lander als verbindlich erklaren, in
welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind.



Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anleger
profile wurden unter der Voraussetzung von
normal funktionierenden Mérkten erstellt. Im
Falle von unvorhersehbaren Marktsituationen
und Marktstérungen aufgrund nicht funktionie-
render Markte konnen sich jeweils weiter
gehende Risiken ergeben.

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Fonds ist fUr den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der zwar eine stetige Wertentwicklung, jedoch
auf niedrigem Renditeniveau, zum Anlageziel
hat. Kurz- und langfristige Schwankungen des
Anteilwertes sowie auch der Verlust bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sind
moglich. Der Anleger ist bereit und in der Lage,
auch einen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil , renditeorientiert”

Der Fonds ist fUr den renditeorientierten Anle-
ger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Dividendenausschiittungen und Zinsertréage aus
Anleihen sowie Geldmarktinstrumenten erzielen

Wertentwicklung

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen
sich keine Aussagen Uber die zukinftigen
Ergebnisse des Fonds ableiten. Der Wert

der Anlage und die daraus zu erzielenden
Ertrage konnen sich nach oben und nach unten
entwickeln, sodass der Anleger auch damit

mochte. Den Ertragserwartungen stehen Risi-
ken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich
sowie Bonitatsrisiken und die Moglichkeit des
Verlustes bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, auch einen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Anlegerprofil ,, wachstumsorientiert”

Der Fonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tber
wiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechsel-
kursveranderungen erreichen méchte. Den
Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im
Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitéatsrisiken und die Mdéglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals gegenlber. Der Anleger ist bereit und
in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu
tragen; er legt keinen Wert auf einen Kapital-
schutz.

Anlegerprofil , risikoorientiert”
Der Fonds ist flr den risikoorientierten Anleger
konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen

rechnen muss, den angelegten Betrag nicht
zurlickzuerhalten.

Daten zur aktuellen Wertentwicklung kénnen
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com, den Wesentlichen Anleger

sucht und daflr hohe Wertschwankungen sowie
dementsprechend sehr hohe Risiken in Kauf
nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie
hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende
oder endgultige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risiko-
bereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit
von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger
ist bereit und in der Lage, einen solchen finanzi-
ellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf
Kapitalschutz.

Die Verwaltungsgesellschaft ibermittelt zu-
satzliche, das Profil des typischen Anlegers
beziehungsweise die Zielkundengruppe fir
dieses Finanzprodukt betreffende Informationen
an Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird
der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Vertriebsstellen beziehungsweise Vertriebspart-
ner der Gesellschaft beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebe-
nenfalls zusatzliche Informationen aus, die sich
auch auf das Profil des typischen Anlegers
beziehen.

informationen und Factsheets oder den
Halbjahres- und Jahresberichten entnommen
werden.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

DWS ESG Multi Asset Dynamic

Wachstumsorientiert
EUR
DWS Investment GmbH

75% MSCI AC World Index in EUR, Net Return 25% BBG Barc Global Aggregate Index in EUR
Maximal doppelter Wert des Fondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt/Main.

Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem in Luxemburg und Frankfurt/Main die Geschaftsbanken ge6ffnet sind
und Zahlungen abwickeln.

Alle Auftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwertes. Auftrdge, die bis spatestens

13.30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet. Auftrége,
die nach 13.30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des Ubernédchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwertes zwei Bankarbeitstage nach der Anteilausgabe.

Die Gutschrift des Gegenwertes erfolgt zwei Bankarbeitstage nach der Riicknahme der Anteile.

Bis zu drei Nachkommastellen

3% p.a.
31.1.2022

31.12.2021

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d.h., die Anteil-
preise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Ausschittung EUR 105, 2.000.000 EUR keiner

(inkl. Ausgabeaufschlag)

[FC EUR Thesaurierung Anteilwert der Anteilklasse 2.000.000 EUR keiner
FD am Auflegungstag

LC EUR Thesaurierung Anteilwert der Anteilklasse keine bis zu 5%
FD am Auflegungstag

LD EUR Ausschiittung Anteilwert der Anteilklasse keine bis zu 5%
FD am Auflegungstag

IC EUR Thesaurierung Anteilwert der Anteilklasse 10.000.000 EUR keiner
FD am Auflegungstag

ID EUR Ausschiittung Anteilwert der Anteilklasse 10.000.000 EUR keiner
FD am Auflegungstag

SC EUR Thesaurierung Anteilwert der Anteilklasse 25.000.000 EUR keiner
FD am Auflegungstag

MHC EUR Thesaurierung EUR 100, keine keiner
(inkl. Ausgabeaufschlag)

MFC EUR Thesaurierung EUR 100,— keine keiner

(inkl. Ausgabeaufschlag)

*  Es bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, in Einzelfallen von der Mindestanlagesumme abzuweichen.

N
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Anteilklasse Riicknahmeabschlag Kostenpauschale** Taxe d'abonnement Auflegungsdatum

(vom Anteilinhaber zu tragen)
FD keiner bis zu 0,85% p.a. 0,05% 3.1.2005
FC keiner bis zu 0,85% p.a. 0,05% Wird von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.
LC keiner bis zu 1,60% p.a. 0,05% 19.9.2019
LD keiner bis zu 1,60% p.a. 0,05% 6.4.2018
IC keiner bis zu 0,60% p.a. 0,01% Wird von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.
ID keiner bis zu 0,60% p.a. 0,01% Wird von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.
§C keiner bis zu 0,40% p.a. 0,05% Wird von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.
HC keiner bis zu 0,85% p.a. 0,05% 19.9.2019
MFC keiner bis zu 0,40% p.a. 0,05% Wird von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

** Dem Fonds konnen zusétzlich die im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts genannten Aufwendungen belastet werden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale
Merkmale und qualifiziert gemaf Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 liber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor.

Ziel der Anlagepolitik des Fonds DWS ESG
Multi Asset Dynamic ist die Erwirtschaftung
einer moglichst hohen Rendite in Euro.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds wird
nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark
verwaltet.

Der Fonds kann jeweils von 0% bis zu 100% in
fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie
in Aktien investieren. Mindestens 51% des
Fondsvermdgens werden in Aktien angelegt.

Sofern das Fondsvermdégen in Anteile an Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren investiert wird, kénnen insbesondere Anteile
an in- und auslandischen Aktienfonds, gemisch-
ten Wertpapierfonds, Wertpapierrentenfonds
sowie geldmarktnahen Wertpapierfonds erwor
ben werden. Je nach Einschédtzung der Marktlage
kann das Fondsvermdégen auch vollstandig in
Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldver
schreibungen, Wandel- und Optionsanleihen oder
in Partizipations- und Genussscheinen angelegt
werden. Dabei wird auf eine internationale
Streuung geachtet.

Dariber hinaus beabsichtigt der Fonds ebenfalls,
zeitweise ein Engagement in Hohe von bis zu
10% des Fondsvermdgens in internationalen
Maérkten fir Edelmetalle und Kohlenstoffemissio-
nen aufzubauen. Diese Obergrenze kann auch
flr die Beteiligung an einem einzelnen Edel-
metall oder einer einzigen Kohlenstoffemission
genutzt werden.

Zu diesem Zweck und innerhalb dieser Ober
grenze von 10% kann der Fonds derivative
Finanzinstrumente, deren Basiswerte Edelmetall-
oder Kohlenstoffemissionsindizes und -teilindizes
gemal der GroRherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008 sind sowie ETFs und Delta-1-
Zertifikate (einschlief8lich Exchange Traded

Commodities (ETCs), deren Basiswerte einzelne
Edelmetalle sind und die die Bestimmungen fur
Ubertragbare Wertpapiere gemaf Artikel 2 A.
Buchstabe j) des Verkaufsprospekts — Allgemei-
ner Teil erfillen, erwerben. Die physische Liefe-
rung von Edelmetallen ist ausgeschlossen.

Der Fonds investiert nicht in Termingeschafte

auf fossile Rohstoffe, z.B. OI, Erdgas oder Ben-
zin, oder Agrarrohstoffe, z.B. Baumwolle, Zucker,
Reis und Weizen sowie alle Arten von Nutztieren.
Der Fonds darf héchstens 10% seines Vermo-
gens in Anteilen anderer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren oder andere
Organismen flir gemeinsame Anlagen anlegen.

Mindestens 51% des Nettofondsvermogens
werden in Vermdgensgegenstande von Emitten-
ten angelegt, die definierte Mindeststandards in
Bezug auf 6kologische und soziale Merkmale
sowie Corporate Governance Praktiken erfillen.

Das Portfoliomanagement dieses Fonds strebt an,
die beworbenen 6kologischen und sozialen Merk-
male zu erreichen, indem potenzielle Investitionen
unabhangig von deren wirtschaftlichen Erfolgs-
aussichten anhand einer proprietaren ESG-
Bewertungsmethode bewertet werden. Diese
Methodik basiert auf der ESG-Datenbank, die
Daten mehrerer ESG-Datenanbieter (eine Uber
sicht der Datenanbieter ist unter www.dws.com/
solutions/esg abrufbar), 6ffentliche Quellen sowie
interne Bewertungen (auf Grundlage einer defi-
nierten Bewertungs- und Klassifizierungsmetho-
dik) nutzt, um abgeleitete Gesamtbewertungen zu
erzielen. Die ESG-Datenbank beruht daher zum
einen auf Daten und Zahlen und zum anderen auf
internen Beurteilungen, die Faktoren berlcksichti-
gen, die Uber die verarbeiteten Zahlen und Daten
hinausgehen, wie zum Beispiel zuklnftige erwar
tete ESG-Entwicklungen, Plausibilitat der Daten im
Hinblick auf vergangene oder zukinftige Ereignis-
se, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und unter
nehmerische Entscheidungen des Emittenten.

Wie nachfolgend néher beschrieben leitet die
ESG-Datenbank innerhalb verschiedener Bewer
tungsansatze anhand der Buchstaben A bis F
codierte Bewertungen ab. Innerhalb einzelner
Bewertungsansétze erhalten Emittenten eine von

sechs moglichen Bewertungen, wobei A" die
hochste Bewertung und ,,F" die niedrigste
Bewertung darstellt. Wird die Bewertung eines
Emittenten entsprechend eines Bewertungsan-
satzes als nicht ausreichend erachtet, ist es dem
Portfoliomanagement untersagt, in diesen Emit-
tenten zu investieren, auch wenn dieser entspre-
chend der anderen Bewertungsansétze grund-
sétzlich investierbar wére. In diesem Sinne wird
jede Bewertung individuell betrachtet und kann
zum Ausschluss eines Emittenten fihren.

Die ESG-Datenbank nutzt zur Beurteilung, ob die
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merk-
male bei Emittenten vorliegen, eine Vielzahl
unterschiedlicher Bewertungsansétze, darunter
unter anderem:

DWS Klimarisiko-Bewertung

Die DWS Klimarisiko-Bewertung beurteilt Emit-
tenten im Zusammenhang mit dem Klimawandel
und Umweltveranderungen, z.B. in Bezug auf die
Reduzierung von Treibhausgasen und Wasser
schutz. Dabei werden Emittenten, die zum
Klimawandel und anderen negativen Umweltver
anderungen weniger beitragen, bzw. die diesen
Risiken weniger ausgesetzt sind, besser bewer
tet. Emittenten mit einem exzessiven Klimarisiko-
profil (d.h. einer ,F"-Bewertung) sind als Investi-
tion ausgeschlossen. Emittenten mit einem
hohen Klimarisikoprofil (d.h. einer ,E"-Bewer
tung) sind auf 5% des Nettofondsvermogens
begrenzt.

DWS Norm-Bewertung

Die DWS Norm-Bewertung beurteilt das Ver
halten von Emittenten z.B. im Rahmen der
Prinzipien des United Nations Global Compact
und der Standards der International Labour
Organisation sowie das Verhalten im Rahmen
allgemein anerkannter internationaler Normen
und Grundsatze. Die Norm-Bewertung prift z.B.
Menschenrechtsverletzungen, Verletzungen von
Arbeitnehmerrechten, Kinder oder Zwangsarbeit,
nachteilige Umweltauswirkungen und Geschéfts-
ethik. Emittenten mit dem hochsten Schwere-
grad von Norm-Verst6Ren (d.h. einer ,,F“-Bewer-
tung) sind als Investition ausgeschlossen.
Emittenten mit einem hohen Schweregrad von
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Norm-VerstéRen (d.h. einer ,,E"-Bewertung) sind
auf 5% des Nettofondsvermogens begrenzt.

DWS ESG-Qualitdtsbewertung

Die DWS ESG Qualitatsbewertung unterschei-
det zwischen Unternehmen und staatlichen
Emittenten.

Fir Unternehmen ermdglicht die DWS ESG-
Qualitatsbewertung einen Peer-Group-Vergleich
basierend auf einem anbieterlibergreifenden
Konsens Uber die ESG-Gesamtbewertung (Best-
in-Class Ansatz), z.B. in Bezug auf den Umgang
mit Umweltverdnderungen, Produktsicherheit,
Mitarbeiterfihrung oder Unternehmensethik. Die
Vergleichsgruppe setzt sich aus Unternehmen
aus dem gleichen Sektor aus der gleichen Region
zusammen. Die in diesem Vergleich besser
bewerteten Emittenten erhalten eine bessere
Bewertung, wahrend die im Vergleich schlechter
bewerteten Emittenten eine schlechtere Bewer
tung erhalten. Unternehmen, die im Vergleich zu
ihrer Vergleichsgruppe schlecht bewertet sind
(d.h. eine ,E"- oder , F"-Bewertung), sind als
Investition ausgeschlossen.

Fir staatliche Emittenten beurteilt die DWS
Qualitatsbewertung die ganzheitliche Regierungs-
flhrung u.a. unter Berlcksichtigung der politi-
schen und burgerlichen Freiheiten. Staatliche
Emittenten mit hohen oder exzessiven Kontro-
versen in Bezug auf Unternehmensfihrung (d.h.
einer ,E"- oder ,F"-Bewertung) sind als Investiti-
on ausgeschlossen.

Zudem sind Emittenten mit einer ,,D"-Bewertung
innerhalb der DWS ESG-Qualitatsbewertung auf
15% des Nettofondsvermdogens begrenzt.

Beteiligung an umstrittenen Sektoren

Die ESG-Datenbank definiert bestimmte Ge-
schaftsbereiche und Geschéftstatigkeiten als rele-
vant. Als relevant werden Geschaftsbereiche und
Geschéaftstatigkeiten definiert, die die Produktion
oder den Vertrieb von Produkten in einem um-
strittenen Bereich betreffen (, kontroverse
Sektoren”). Als kontroverse Sektoren sind z.B.
Rustungsindustrie, Waffen, Tabakwaren und
Erwachsenenunterhaltung definiert. Als relevant
werden weitere Geschaftsbereiche und Ge-
schaftstatigkeiten definiert, die die Produktion
oder den Vertrieb von Produkten in anderen
Bereichen betreffen. Weitere relevante Bereiche
sind zum Beispiel Kernenergie oder Abbau von
Kohle und Kohle-basierte Energiegewinnung.

Emittenten werden nach ihrem Anteil am Ge-
samtumsatz bewertet, den sie in kontroversen
Geschéftsbereichen und kontroversen Geschafts-
tatigkeiten erzielen. Je niedriger der prozentuale
Anteil des Umsatzes aus den kontroversen
Geschéftsbereichen und kontroversen Geschafts-
tatigkeiten ist, desto besser ist die Bewertung.

Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
mittlerer, hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h.
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einer ,,D"-, ,E"- oder ,F"-Bewertung) sind als
Investition ausgeschlossen.

Hinsichtlich einer Beteiligung an Abbau von Kohle
und Kohle-basierter Energiegewinnung sind
Emittenten (mit Ausnahme von Zielfonds) mit
hoher oder exzessiver Beteiligung (d.h. einer
,E"-oder ,F"-Bewertung) als Investition ausge-
schlossen.

Soweit der Fonds die beworbenen Mindest-
standards in Bezug auf 6kologische und soziale
Merkmale sowie Corporate Governance Prakti-
ken auch anhand einer Investition in Zielfonds
anstrebt, missen letztere die vorab dargestellten
Standards an Klimarisiko-, Norm- und ESG-
Quialitats-Bewertung (ausgenommen der
Bewertung von Staaten) erfllen.

Mindestens 90% des Portfoliobestands des
Fonds wird nach nicht-finanziellen Kriterien
analysiert.

Weitere Informationen zur Funktionsweise der
ESG-Anlagemethodik, zu ihrer Integration in den
Anlageprozess, zur Beschreibung der A bis F
codierten Bewertungen innerhalb der unterschied-
lichen Bewertungsansatze sowie zu unseren
ESG-bezogenen Richtlinien kdnnen auf unserer
Website www.dws.com/loesungen/esg/
esg-engine abgerufen werden.

Darlber hinaus kann ein konstruktiver Dialog mit
den einzelnen Emittenten zu Themen wie Strate-
gie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung,
Risiko, Kapitalstruktur, sozialer und 6kologischer
Einfluss sowie Corporate Governance, ein-
schlieRlich Themenfeldern wie Offenlegung,
Kultur und Vergitung, eingeleitet werden. Dieser
Dialog kann beispielsweise durch Stimmrechts-
vertretung, Teilnahme an Gesellschafterversamm-
lungen oder Mandatsvereinbarungen ausgelbt
werden.

Der Fonds darf bis zu 10% in Contingent Conver
tibles investieren.

Der Fonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte unter den Bedingungen und in dem
Umfang zu nutzen, wie dies im Allgemeinen Tell
des Verkaufsprospekts naher ausgefihrt wird.

Zum Zwecke der Herbeiflhrung einer Teilfreistel-
lung im Sinne des deutschen Investmentsteuer
gesetzes und zusatzlich zu den in dem Verwal-
tungsreglement und diesem Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrenzen (Aktienfonds) gilt,
dass mindestens 51% des Aktivvermogens
(dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert
der Vermdgensgegenstdnde des Fonds ohne
Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) des
Fonds in Aktien angelegt werden, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und
bei denen es sich nicht handelt um:

— Anteile an Investmentfonds;

— mittelbar Uber Personengesellschaften
gehaltene Aktien;

— Anteile an Kérperschaften, Personenvereinigun-
gen oder Vermdgensmassen, bei denen nach
gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren
Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu
mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermogen besteht, wenn diese Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgens-
massen einer Ertragsbesteuerung in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr
befreit sind oder wenn deren Ausschittungen
einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Fonds nicht von ihr befreit
ist;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie
Ausschittungen vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteue-
rung von mindestens 15% und der Fonds ist
nicht davon befreit;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, deren
Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr
als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften stammen, die (i) Immobilien-Gesell-
schaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesell-
schaften sind, aber (a) in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem Mitglied-
staat des Européischen Wirtschaftsraums
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbe-
steuerung unterliegen oder von ihr befreit sind
oder (b) in einem Drittstaat anséssig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar
oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten halten, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind
oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind,
aber (a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums ansassig sind und dort nicht
einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit
sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligun-
gen mehr als 10% des gemeinen Werts der Kapi-
talgesellschaften betréagt.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Uberein-
stimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein Markt, der anerkannt und fur das
Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdricklich
etwas Anderes bestimmt ist. Dieser organisierte
Markt entspricht zugleich den Kriterien des Arti-
kels 50 der OGAW-Richtlinie.

Die jeweiligen mit den Anlagegegensténden
verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts dargestellt.



Risikomanagement

Fir das Fondsvermogen wird als Methode fir die
Marktrisikobegrenzung der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Erganzend zu den Regelungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das Markt-
risikopotenzial des Fonds mit Hilfe eines
derivatefreien Referenzportfolios gemessen
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Fondsvermdégens tberschrei-
ten. Die angegebene erwartete Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Fonds anzusehen.

Borsen und Mérkte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile des
Fondsvermogens an einer Borse zur Notierung
zulassen oder an organisierten Markten handeln
lassen; derzeit macht die Gesellschaft von dieser
Maoglichkeit keinen Gebrauch.

Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass —
ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts die Anteile
der nachfolgend aufgeflihrten Fondsvermégen an
folgenden Mérkten gehandelt werden bzw.
notiert sind:

— Borse Stuttgart
— Borse Hamburg
— Boérse Minchen
— Borse Dusseldorf
— Borse Berlin

— Borse Frankfurt

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder
die Anteile des Fondsvermdgens auch an ande-
ren Markten — ggf. auch kurzfristig — eingefihrt
oder auch schon gehandelt werden. Hierliber hat
die Verwaltungsgesellschaft keine Kenntnis.

Der dem Boérsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieRlich durch den Wert der im
Fondsvermogen gehaltenen Vermdgensgegen-
stande, sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis
von dem ermittelten Anteilwert abweichen.

Anlage in Anteile von Zielfonds
Erganzend zu den Angaben im Allgemeinen Teil
des Verkaufsprospekts gilt fir diesen Fonds:

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, bei
welchen die Verwaltungsvergiitung eine be-
stimmte Hohe Uberschreitet. Genauere Informa-
tionen Uber die maximalen Verwaltungsgebihren
flr den Fonds kénnen der tabellarischen Uber-
sicht entnommen werden.

Bei der Anlage in verbundene Zielfonds wird

die Kostenpauschale fur den auf Anteile an
verbundenen Zielfonds entfallenden Teil um die
von den erworbenen Zielfonds berechnete
Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale gekuirzt,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe
(Differenzmethode).

25



C. Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Ver-

waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der
Anteilinhaber hinsichtlich des Fonds bestimmen
sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Artikel 1 Der Fonds

1. DWS ESG Multi Asset Dynamic (der
.Fonds”) ist ein rechtlich unselbststandiger
Investmentfonds (fonds commun de placement),
das aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgens-
werten (,,Fondsvermdgen”) besteht und fir
gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von
Anteilen (,Anteilinhaber”) unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.
Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in
Hohe ihrer Anteile beteiligt. Die im Fondsver
mogen befindlichen Vermbdgenswerte werden
grundsatzlich von der Verwahrstelle verwahrt.

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber und der Verwaltungs-
gesellschaft sowie der Verwahrstelle sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen
gliltige Fassung sowie Anderungen desselben
beim Handels- und Firmenregister in Luxemburg
hinterlegt und dessen Hinterlegungsvermerk im
Recueil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (RESA) des Handels- und Firmenregisters
ver6ffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils
erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsregle-
ment sowie alle genehmigten Anderungen
desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft
1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
DWS Investment S.A., eine Aktiengesellschaft
mit Sitz in Luxemburg nach Luxemburger Recht.
Sie wurde am 15. April 1987 gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vor-
stand vertreten. Der Vorstand kann eines oder
mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte
der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen
Geschaftsflihrung betrauen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den
Fonds im eigenen Namen, aber ausschlieRlich im
Interesse und flir gemeinschaftliche Rechnung
der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis
erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Verkauf,
Zeichnung, Umtausch und Annahme von Wertpa-
pieren und anderen Vermogenswerten sowie auf
die Auslibung aller Rechte, welche unmittelbar
oder mittelbar mit dem Fondsvermagen
zusammenhéangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter
eigener Verantwortung und Kontrolle und auf
eigene Kosten einen Fondsmanager hinzuziehen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter
eigener Verantwortung und auf eigene Kosten
Anlageberater sowie einen beratenden Anlage-
ausschuss hinzuziehen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1. Die Verwahrstelle ist die State Street Bank
International GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schréankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz
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in Minchen, handelnd durch die State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxem-
burg. Die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der CSSF
autorisiert, in Luxemburg als Verwahrstelle zu
fungieren. Die Verwahrstelle wurde von der Ver-
waltungsgesellschaft ernannt.

2. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem Gesetz von 2010, diesem
Verwaltungsreglement und dem Verwahrstellen-
vertrag.

3. Die Verwahrstelle sowie die Verwaltungs-
gesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellen-
bestellung jederzeit schriftlich mit einer Frist

von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche
Kdndigung wird wirksam, wenn die Verwaltungs-
gesellschaft mit Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahr
stelle bestellt und diese die Pflichten und Funkti-
onen als Verwahrstelle Ubernimmt; bis dahin
wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und
Funktionen als Verwahrstelle vollumfénglich nach-
kommen.

Artikel 4 Allgemeine Richtlinien

fUr die Anlagepolitik
Die Anlageziele und die Anlagepolitik des Fonds
werden im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts beschrieben. Die folgenden Allgemeinen
Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten
fir den Fonds, sofern keine Abweichungen oder
Ergénzungen fir den Fonds im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts enthalten sind.

A. Anlagen

a) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die auf einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden.

b) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die auf einem
anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur
das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union gehandelt
werden.

c) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der nicht Mitgliedstaat
der Europaischen Union ist, zum Handel
zugelassen sind oder dort auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt ist, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaf? ist.

d) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente aus Neuemissionen an-
legen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, dass die Zulassung zum
Handel an einer Borse oder einem

f)

anderen geregelten Markt beantragt ist,
der anerkannt ist, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaR ist; und

— die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach Emission erlangt wird.

Der Fonds kann in Anteile von Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der OGAW-Richtlinie und/oder anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und
zweiter Gedankenstrich der OGAW-Richtlinie
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder einem Drittstaat anlegen,
sofern

— diese anderen Organismen fur gemein-
same Anlagen nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist und ausreichende
Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilseigner der
anderen Organismen fir gemeinsame
Anlagen dem Schutzniveau der Anteilseig-
ner eines Organismus flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberich-
ten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkei-
ten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

— der Organismus fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren oder der andere
Organismus flir gemeinsame Anlagen,
dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Vertragsbedingungen bzw.
seiner Satzung héchstens 10% seines
Vermogens in Anteilen anderer Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren oder andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen darf.

Der Fonds kann in Sichteinlagen oder kiindbare
Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union hat

oder - falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Staat befindet, der nicht Mitgliedstaat
der Européischen Union ist, — es Aufsichts-
bestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, anlegen.



)

Der Fonds kann in abgeleitete Finanzinstru-
mente (, Derivate”) anlegen, einschlieBlich

gleichwertiger bar abgerechneter Instrumen-

te, die an einem der unter a), b) und c)
bezeichneten Mérkte gehandelt werden,
und/oder abgeleitete Finanzinstrumente,
die nicht an einer Bérse gehandelt werden
(,,OTC-Derivate"), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instru-

mente im Sinne dieses Absatzes oder um

Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, die im Rahmen
der Anlagepolitik liegen;

— die Gegenpartei bei Geschaften mit

OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegen-

de Institute der Kategorien sind, die von
der CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis

unterliegen und jederzeit auf Initiative des

Fonds zum angemessenen Zeitwert
verdufRert, liquidiert oder durch ein Ge-
gengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente, die

nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, anlegen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften tber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,

diese Instrumente werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Korperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Europdischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem
Staat, der nicht Mitglied der Européischen
Union ist oder, im Falle eines Bundesstaa-
tes, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort, begeben oder
garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter vorste-
henden Buchstaben a), b) und c) bezeich-
neten geregelten Mérkten gehandelt
werden; oder

von einem Institut, das gemaf den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert;
oder

von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehdéren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anla-
gen in diesen Instrumenten Vorschriften

i)

b)

fr den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten
vorstehenden Gedankenstrichs gleichwer-
tig sind und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens

zehn Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der 4. Richt-
linie 78/660/EWG erstellt und verdffent-
licht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsen-
notierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, dessen Geschéftsbe-
trieb darauf gerichtet ist, wertpapiermafig
unterlegte Verbindlichkeiten im Markt zu
platzieren, sofern der Rechtstrager tber
Kreditlinien zur Liquiditatssicherung
verflgt.

Der Fonds kann abweichend vom Grund-
satz der Risikostreuung bis zu 100%
seines Vermodgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem
Mitgliedstaat der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD), der G20 oder Singapur oder
von internationalen Einrichtungen offent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehoéren, begeben oder garantiert
werden, sofern das Fondsvermagen in
Wertpapiere investiert, die im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben wurden, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emissi-
on 30% des Fondsvermégens nicht iiber-
schreiten diirfen.

Der Fonds darf nicht in Edelmetalle oder
Zertifikate Uber diese anlegen; falls in der
Anlagepolitik des Fonds speziell auf diese
Bestimmung Bezug genommen wird, gilt
diese Einschrénkung nicht fur 1:1-Zertifikate,
deren Basiswert ein einzelner Rohstoff oder
ein einzelnes Edelmetall ist, und die den
Anforderungen an Wertpapiere gemaf
Artikel 2 der EU-Richtlinie 2007/16/EC und
Artikel 1 Absatz 34 des Gesetzes von 2010
gerecht werden.

Anlagegrenzen

Hochstens 10% des Netto-Fondsvermogens
durfen in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

Hochstens 20% des Netto-Fondsvermdgens
durfen in Einlagen ein und derselben Ein-
richtung angelegt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Ge-
schaften mit OTC-Derivaten sowie bei

f)

Geschéften mit OTC-Derivaten, die im Hin-
blick auf eine effiziente Verwaltung der Portfo-
lios getatigt werden, darf 10% des Netto-
Fondsvermogens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne
von Absatz A. f) ist. Fir andere Félle betragt
die Grenze maximal 5% des Netto-Fondsver
maogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen
der Fonds jeweils mehr als 5% seines Netto-
Fondsvermogens anlegt, darf 40% des
Wertes des Netto-Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung
auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-

Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Absét-
ze B. a), b) und c) darf der Fonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20% seines
Netto-Fondsvermdogens in einer Kombination
aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten;
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten

anlegen.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze
von 10% erhoht sich auf 35% und die in
Absatz B. d) genannte Grenze entféllt, wenn
die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

— von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskorper
schaften; oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist; oder

— von internationalen Einrichtungen offent-
lich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehort,

begeben oder garantiert werden.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze
erhoht sich von 10% auf 25% und die in
Absatz B. d) genannte Grenze entféllt, wenn
Schuldverschreibungen

— von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter
liegt; und

— die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemaf den
gesetzlichen Vorschriften in
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Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken; und

— die erwdhnten Vermdgenswerte beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fur die
fallig werdende Ruckzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind.

Wird der Fonds in mehr als 5% in diese Art
von Schuldverschreibungen angelegt, die von
einem und demselben Emittenten begeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Wertes des Netto-
Fondsvermogens nicht Uberschreiten.

Die in den Absatzen B. a), b), ¢), d), e) und f)
genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben
grundsaétzlich 35% des Netto-Fondsvermogens
nicht Uberschreiten dirfen.

Der Fonds kann bis zu 20% in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und dersel-
ben Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der EG-Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungs-
legungsvorschriften derselben Unterneh-
mensgruppe angehdren, sind bei der Berech-
nung der in diesem Artikel vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

Der Fonds kann héchstens 10% seines
Netto-Fondsvermdogens in anderen als den in
Absatz A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Grundsétzlich kann der Fonds hochstens 10%
seines Netto-Fondsvermdgens in Anteile
anderer Organismen flr gemeinsame Anla-
gen in Wertpapiere und/oder Organismen fur [}
gemeinsame Anlagen im Sinne von Abschnitt
A. e) anlegen, sofern im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts nichts Anderes vorgese-
hen ist. In Abweichung davon und im Ein-
klang mit den Bestimmungen und Anforde-
rungen in Kapitel 9 des Gesetzes von 2010
kann der Fonds als Feeder jedoch wenigstes
85% seines Vermogens in Anteile eines
anderen OGAW (oder dessen Teilfonds)
anlegen, der gemal OGAW-Richtlinie aner
kannt und selbst weder ein Feeder ist, noch
Anteile eines anderen Feeders besitzt. Sofern
der Fonds als Feeder-Fonds fungiert, wird
dies im Verkaufsprospekt und in den Wesent-
lichen Anlegerinformationen entsprechend
reflektiert.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren und/oder sonstigen Organis-
men fir gemeinsame Anlagen werden die
Anlagewerte des betreffenden Organismus
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
oder sonstigen Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Bezug auf die in Absatz B. a), b),
c), d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht
bertcksichtigt.

Sofern die Zulassung an einem der unter
Absatz A. a), b) oder ¢) genannten Markte nicht
binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen
als nicht notierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente anzusehen und in die dort er
wahnte Anlagegrenze einzubeziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine
von ihr verwalteten Investmentfonds, die
unter den Anwendungsbereich von Teil | des
Gesetzes von 2010 bzw. der OGAW-Richtlinie
fallen, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr
ermoglicht, einen nennenswerten Einfluss
auf die Geschéaftsflihrung des Emittenten
auszuliben.

Der Fonds kann hochstens

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben Fonds
bzw. Teilfonds eines Umbrella-Fonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten

erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-
zen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarkt-
instrumente oder der Nettobetrag der ausge-
gebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.

Die in Buchstabe k) genannten Anlagegrenzen
werden nicht angewandt auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder dessen
offentlichen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;

— von einem Staat auf3erhalb der Euro-
paischen Union begebene oder garan-
tierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union
angehoren;

— Aktien, die der Fonds in Wertpapieren an
dem Kapital einer Gesellschaft eines

Staates, der nicht Mitglied der Europa-
ischen Union ist, hélt, die ihr Vermdgen im
Wesentlichen in Wertpapieren von Emit-
tenten anlegt, die in diesem Staat ansés-
sig sind, wenn eine derartige Beteiligung
fr den Fonds aufgrund der Rechtsvor
schriften dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpa-
pieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung, dass
die Gesellschaft des Staates, der nicht
Mitglied der Européischen Union ist, in
ihrer Anlagepolitik die in Absatz B. a), b),
c), d), e), f) und g), I) sowie k) festgeleg-
ten Grenzen beachtet. Bei Uberschreitung
dieser Grenzen findet Artikel 49 des
Gesetzes von 2010 sinngemald Anwen-
dung;

— Aktien, die von einer Investmentgesell-
schaft oder von mehreren Investment-
gesellschaften am Kapital von Tochter
gesellschaften gehalten werden, die in
deren Niederlassungsstaat lediglich und
ausschlieBlich fir diese Investmentge-
sellschaft oder Investmentgesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf
die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch
der Anteilinhaber austiben.

m) Unbeschadet der in Absatz B. k) und I)
festgelegten Anlagegrenzen betragen die in
Absatz B. a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlage-
politik ist, einen bestimmten Index bzw. einen
Index unter Einsatz eines Hebels nachzubilden.
Voraussetzung hierflr ist, dass

— die Zusammensetzung des Indexes
hinreichend diversifiziert ist;

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht;

— der Index in angemessener Weise verof-
fentlicht wird.

Die hier festgelegte Grenze betragt 35%, sofern
dies aufgrund aufsergewohnlicher Marktbedin-
gungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Mérkten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergren-
ze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

n) Das mit den Derivaten verbundene Gesamt-
risiko darf den Gesamt-Nettowert des Fonds
nicht Ubersteigen. Bei der Berechnung des
Risikos werden der Marktwert der Basiswerte,
das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist
der Positionen bericksichtigt.

Der Fonds kann als Teil der Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen des Absatzes B. g) in
Derivate anlegen, sofern das Gesamtrisiko



der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Absatzes B. a), b), c), d), e) und f) nicht
Uberschreitet.

Legt der Fonds in indexbasierte Derivate an,
werden diese Anlagen nicht bei den Anlage-
grenzen gemaf Absatz B. a), b), c), d), e)
und f) bertcksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Anlage-
grenzen mitberiicksichtigt werden.

o) Der Fonds kann daneben bis zu 49% in
flissige Mittel anlegen. In besonderen
Ausnahmefallen ist es gestattet, voriber
gehend auch Uber 49% flUssige Mittel zu
halten, wenn und soweit dies im Interesse
der Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

C. Ausnahme zu Anlagegrenzen

a) Der Fonds muss die Anlagegrenzen bei der
Auslbung von Bezugsrechten, die an Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die im Fondsvermdégen enthalten sind,
nicht einhalten.

b) Der Fonds kann von den festgelegten Anlage-
grenzen unter Beachtung der Einhaltung der
Grundsétze der Risikostreuung innerhalb
eines Zeitraumes von sechs Monaten seit
Zulassung abweichen.

D. Kredite

Kredite durfen weder durch die Verwaltungs-
gesellschaft noch den Verwahrer fir Rechnung
des Fonds aufgenommen werden. Der Fonds
darf jedoch Fremdwahrungen durch ein , Back-to-
back”-Darlehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Fonds Kredite von bis zu 10% des Fondsvermo-
gens aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige
Kredite handelt.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der
Verwahrer dirfen fir Rechnung des Fonds
Kredite gewahren oder fir Dritte als Blrgen
einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder anderen noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.

E. Leerverkaufe

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in Absatz A. e), g) und h)
genannten Finanzinstrumenten dirfen weder von
Verwaltungsgesellschaften noch von Verwahr
stellen, die fir Rechnung von Investmentfonds
handeln, getéatigt werden.

F  Belastung a)

Das Fondsvermogen darf nur insoweit zur

Sicherung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten

oder sonst belastet werden, als dies an einer b
Borse, an einem geregelten Markt oder aufgrund
vertraglicher oder sonstiger Bedingungen oder

Auflagen gefordert wird.

Artikel 5 Anteilklassen

1. Dem Anleger kénnen nach freiem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere
Anteilklassen angeboten werden.

Alle Anteilklassen des Fonds werden, im Ein- c)
klang mit den Anlagezielen des Fonds, zusam-

men angelegt, allerdings kénnen sie sich insbe-

sondere im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur,

die Vorschriften fir den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung und bei Folgezeichnungen, die

Wahrung, die Ausschittungspolitik, die von den

Anlegern zu erflillenden Voraussetzungen oder

sonstige besondere Merkmale unterscheiden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das

Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsord-

nungen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklas-

sen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils d
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen

oder Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich weiterhin e
das Recht vor, Grundsatze zu beschlielen, die fir
bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen

im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteil-

klassen gelten.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden

sowohl im Besonderen Teil des Verkaufspros-

pekts als auch im Jahres- und Halbjahresbericht f)
einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeich-

nenden Ausgestaltungsmerkmale (z.B. Art des

Investors, Ertragsverwendung, Ausgabeauf-

schlag, Wéhrung der Anteile, Kostenpauschale,
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser g
Merkmale) werden im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts und im Jahres- und Halb-
jahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Artikel 6 Anteilwertberechnung

1. DerWert eines Anteils lautet auf EUR
(,,Fondswahrung”), sofern nicht fir etwaige
Anteilklassen im Verkaufsprospekt eine von der
Fondswéahrung abweichende Wahrung angege- h)
ben ist (,,Anteilklassenwahrung”). Er wird fir den

Fonds an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg

und Frankfurt am Main (,, Bewertungstag”)

berechnet, sofern im Verkaufsprospekt keine

andere Bestimmung getroffen wurde.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewer
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds. Sofern Anteilklassen in dem Fonds ange-
boten werden, wird der Nettoinventarwert je
Anteil fir jede ausgegebene Anteilklasse des
Fonds einzeln berechnet. Das Netto-Fondsvermo-
gen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die
an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verflgbaren bezahlten Kurs bewertet.

Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse notiert sind, die aber
an einem anderen organisierten \Wertpapier
markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir einen markt-
gerechten Kurs hélt.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fur andere als die unter Buchsta-
ben a) und b) genannten Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt
werden, werden diese Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prifern nachprifbaren Bewertungsregeln
festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nenn-
wert zuzlglich Zinsen bewertet.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewer
tet werden, sofern ein entsprechender
Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle geschlossen wurde,
gemal dem die Festgelder jederzeit kiindbar
sind und der Renditekurs dem Realisierungs-
wert entspricht.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden
Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Fondswahrung
umgerechnet.

Die Preisfestlegung der Derivate, die der
Fonds einsetzt, wird in tblicher vom Wirt-
schaftsprifer nachvollziehbarer Weise er-
folgen und unterliegt einer systematischen
Uberpriifung. Die fir die Preisfestlegung der
Derivate bestimmten Kriterien bleiben dabei
jeweils Uber die Laufzeit der einzelnen Deri-
vate bestandig.

Credit Default Swaps werden unter Bezug auf
standardisierte Marktkonventionen mit dem
aktuellen Wert ihrer zuklnftigen Kapitalflisse
bewertet, wobei die Kapitalflisse um das
Ausfallrisiko bereinigt werden. Zinsswaps
erhalten eine Bewertung nach ihrem Markt-
wert, der unter Bezug auf die jeweilige Zins-
kurve festgelegt wird. Sonstige Swaps werden
mit dem angemessenen Marktwert bewertet,
der in gutem Glauben gemé&R den von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten und von
dem Wirtschaftspriifer des Fonds anerkannten
Verfahren festgelegt wird.
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i) Die in dem Fonds enthaltenen Zielfonds-
anteile werden zum letzten festgestellten
und verfligbaren Riicknahmepreis bewertet.

2. Fur den Fonds wird ein Ertragsausgleichs-
konto geflhrt.

Artikel 7 Einstellung der Berechnung
des Anteilwerts
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Berechnung des Anteilwerts zeitweilig einzustel-
len, wenn und solange Umstande vorliegen, die
diese Einstellung erforderlich machen, und wenn
die Einstellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

— wahrend der Zeit, in welcher eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, wo ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere bzw. Geld-
marktinstrumente des Fonds gehandelt wird,
geschlossen ist (aufser an gewohnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem ent-
sprechenden geregelten Markt ausgesetzt
oder eingeschréankt wurde;

— in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft Uber Fondsanlagen nicht verfligen
kann oder es ihr unmaglich ist, den Gegen-
wert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des
Anteilwerts ordnungsgemafd durchzufihren.

Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme ange-
boten haben, werden von einer Einstellung der
Anteilwertberechnung umgehend benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung unverzuglich davon in Kenntnis gesetzt.
Den Anlegern wird nach der Wiederaufnahme
der dann glltige Riicknahmepreis gezahlt.

Die Einstellung der Berechnung des Anteilwerts
wird auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft sowie entsprechend den Vorschriften
des Vertriebslandes veroffentlicht.

Artikel 8 Ausgabe und Ricknahme
von Fondsanteilen

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft beschlief3t,

Anteilklassen auszugeben, haben alle Anteile

innerhalb einer Anteilklasse gleiche Rechte.

Die Fondsanteile werden in Globalzertifikaten

verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver

Stlicke besteht nicht.

2. Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfol-
gen bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei
jeder Zahlstelle.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag
zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist
der Anteilwert gegebenenfalls zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags in Héhe von maximal 5%
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Ausgabeauf-
schlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weitergeben. Der
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Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder
andere Belastungen erhdhen, die in den jeweili-
gen Vertriebsldndern anfallen. Es kdnnen Anteils-
bruchteile ausgegeben werden. Sofern Anteils-
bruchteile ausgegeben werden, enthalt der
Verkaufsprospekt konkrete Angaben, mit wie vie-
len Dezimalzahlen eine Ausgabe von Bruchteilen
erfolgt. Anteilsbruchteile berechtigen zur Teilnah-
me an etwaigen Ausschittungen auf einer pro
rata-Basis.

4. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die
Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen. Ruck-
nahmepreis ist der Anteilwert gegebenenfalls
abzlglich eines Riicknahmeabschlags in Hohe von
maximal 2,5% zugunsten der Verwaltungsgesell-
schaft. Der Riicknahmepreis kann sich auRerdem
um Gebihren oder andere Belastungen reduzie-
ren, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile
einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds
erforderlich erscheint.

Artikel 9 Beschrankungen der
Ausgabe von Anteilen
1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Ruck-
nahmepreises zurlickkaufen, wenn dies im Inter
esse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse,
zum Schutz des Fonds oder der Anteilinhaber
erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle auf nicht
bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrage eingehen-
de Zahlungen unverziglich zurtickzahlen.

2. Die Einstellung der Ausgabe von Anteilen
wird auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft sowie entsprechend den Vorschrif-
ten des Vertriebslandes veroffentlicht.

Artikel 10 Beschrankungen der

Ricknahme von Anteilen
1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
die Rtcknahme von Anteilen einzustellen, wenn
aufdergewohnliche Umsténde dies erfordern und
die Einstellung im Interesse der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des Fonds
verkauft wurden, wie im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts detailliert dargestellt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft oder Zahlistelle ist
nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Verwaltungs-
gesellschaft oder Zahlstelle nicht beeinflussbare
Umstande, die Uberweisung des Riicknahmeprei-
ses in das Land des Antragstellers verbieten.

4. Die Einstellung der Riicknahme von Anteilen
wird auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft sowie entsprechend den Vorschriften
des Vertriebslandes veroffentlicht.

Artikel 11 Rechnungsjahr

und Abschlussprifung
Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von
einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Artikel 12 Kosten und erhaltene
Dienstleistungen
Der Fonds zahlt eine Kostenpauschale auf das
Netto-Fondsvermdogen auf Basis des am Bewer-
tungstag ermittelten Netto-Inventarwertes in
Hoéhe von maximal 1,50% p.a. Die Hohe der
Kostenpauschale ist im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts aufgeflhrt. Die Kostenpauscha-
le wird dem Fonds in der Regel am Monatsende
entnommen. Aus dieser Vergltung werden insbe-
sondere Verwaltung, Fondsmanagement, Vertrieb
(sofern anwendbar) und Verwahrstelle bezahlt.

Neben der Kostenpauschale kdnnen die folgenden
Aufwendungen dem Fonds belastet werden:

— samtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Fonds und den Fonds selbst
erhoben werden (insbesondere die taxe
d’abonnement) sowie im Zusammenhang mit
den Kosten der Verwaltung und Verwahrung
evtl. entstehende Steuern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VeraufRerung von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

— auBerordentliche Kosten (z.B. Prozesskosten),
die zur Wahrnehmung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds anfallen; die Entschei-
dung zur Kostentbernahme trifft im Einzelnen
die Verwaltungsgesellschaft und ist im Jahres-
bericht gesondert auszuweisen;

— Kosten fur die Information der Anleger des
Fonds mittels eines dauerhaften Daten-
tragers, mit Ausnahme der Kosten fir Infor-
mationen bei Fondsverschmelzungen und bei
MafRnahmen im Zusammenhang mit Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittlung
oder bei Anlagegrenzverletzungen.

Dartber hinaus kann eine erfolgsbezogene
Vergiitung bezahlt werden, deren Héhe sich
ebenfalls aus dem jeweiligen Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts ergibt.

Sofern Total Return Swaps genutzt werden,
koénnen in diesem Zusammenhang bestimmte
Kosten und Gebihren anfallen, vor allem beim
Abschluss dieser Geschafte und/oder jeglicher
Zu- oder Abnahme ihrer Nominalwerte. Hierbei
kann es sich um pauschale oder variable Geblih-
ren handeln. Weitere Informationen zu den
Kosten und Geblhren, die der Fonds zu tragen
hat, sowie die Identitat der Empfanger und
jegliche Verbindung (falls vorhanden), die diese



zu der Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsma-
nager oder der Verwahrstelle haben, werden im
Jahresbericht offengelegt. Ertrédge, welche sich
aus der Nutzung von Total Return Swaps erge-
ben, flieRen grundsétzlich — abzlglich direkter
beziehungsweise indirekter operationeller
Kosten — dem Fondsvermaogen zu.

Der Fonds zahlt 33% der Bruttoertrage aus
Wertpapierleihegeschéften als Kosten/Geblhren
an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 67 %
der Bruttoertrage aus solchen Geschéften ein.
Von den 33% behélt die Verwaltungsgesellschaft
5% fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uber-
wachungsaufgaben ein und zahlt die direkten
Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten fir
die Verwaltung von Sicherheiten) an externe
Dienstleister. Der Restbetrag (nach Abzug der
Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der
direkten Kosten) wird an die DWS Investment
GmbH fir die Unterstlitzung der Verwaltungs-
gesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung
und Durchfihrung von Wertpapierleihegeschaf-
ten gezahlt.

Fir einfache umgekehrte Pensionsgeschéfte, d.h.
solche, die nicht der Anlage von im Rahmen
eines Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschéftes
entgegengenommen Barsicherheiten dienen,
behélt der Fonds 100% der Bruttoertrége ein,
abzuglich der Transaktionskosten, die der Fonds
als direkte Kosten an einen externen Dienst-
leister zahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes
Unternehmen der DWS Investment GmbH.

Der Fonds fuhrt derzeit nur einfache umgekehrte
Pensionsgeschéfte aus, keine anderen (umge-
kehrten) Pensionsgeschafte. Wenn von der
Moglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter)
Pensionsgeschafte Gebrauch gemacht werden
soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst. Der Fonds wird dann bis zu 33% der
Bruttoertrage aus (umgekehrten) Pensions-
geschaften als Kosten/Gebuhren an die Verwal-
tungsgesellschaft zahlen und mindestens 67 %
der Bruttoertrédge aus solchen Geschéften einbe-
halten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungs-
gesellschaft 5% fur ihre eigenen Koordinierungs-
und Uberwachungsaufgaben einbehalten und die
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und
Kosten fir die Verwaltung von Sicherheiten) an
externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesell-
schaft und der direkten Kosten) wird an die DWS
Investment GmbH fir die Unterstitzung der
Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von (umgekehr
ten) Pensionsgeschaften gezahlt werden.

Anlage in Anteile von Zielfonds

Anlagen in Zielfonds konnen zu Kostendoppel-
belastungen flhren, da sowohl auf der Ebene
des Fonds als auch auf der Ebene eines Ziel-
fonds Gebuhren anfallen. Im Zusammenhang mit
dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende

Arten von GebUhren mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern des Fonds zu tragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— die Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage des Zielfonds;

— Aufwendungserstattungen des Zielfonds;

— sonstige Kosten.

In den Jahres- und Halbjahresberichten werden
die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschla-
ge offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeit-
raum fr den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird in den Jahres- und Halbjahresberich-
ten die Vergitung offengelegt, die dem Fonds
von einer anderen Gesellschaft als Verwaltungs-
vergltung/Kostenpauschale fir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Wird das Fondsvermdgen in Anteile eines Ziel-
fonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so werden dem Fonds durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fir den Erwerb oder die Rlickgabe von
Anteilen dieses anderen Fonds keine Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschldge belastet.

Der Anteil der Verwaltungs- bzw. Pauschalvergu-
tung, der den Anteilen verbundener Anlagever
mdgen zuzurechnen ist (Doppelbelastung oder
Differenzmethode), ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Artikel 13 Verwendung der Ertrage
1. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet, ob
eine Ausschittung oder Thesaurierung erfolgt. Im
Falle der Ausschittung bestimmt die Verwal-
tungsgesellschaft zudem, ob und in welcher
Hohe eine Ausschlttung stattfindet. Zur Aus-
schittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage
sowie realisierte Kapitalgewinne kommen.
Ferner kénnen die nicht realisierten Werterho-
hungen sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren
und sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen,
sofern das Netto-Fondsvermdgen nicht unter die
Mindestsumme gemaR Artikel 23 des Gesetzes
von 2010 sinkt. Ausschittungen werden auf die
am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Ausschittungen kénnen ganz oder
teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenom-
men werden. Eventuell verbleibende Bruchteile
kénnen in bar ausgezahlt oder gutgeschrieben
werden. Ertrage, die innerhalb der in Artikel 18
festgelegten Fristen nicht abgefordert wurden,
verfallen zugunsten des Fonds.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann Zwischen-
ausschittungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen fir den Fonds beschlief3en.

Artikel 14 Anderungen des
Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustim-

mung der Verwahrstelle das Verwaltungsregle-

ment jederzeit ganz oder teilweise dndern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements
werden im Handels- und Firmenregister hinterlegt
und treten, sofern nichts Anderes bestimmt ist,
unverzuglich nach Hinterlegung in Kraft. Ein
Hinweis auf die Hinterlegung wird im Handels-
und Firmenregister (RESA) veroffentlicht.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt werden. Darlber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in jedem Ver-
triebsland in geeigneten Medien (z.B. Internet,
elektronische Informationssysteme, Zeitungen,
etc.) veroffentlicht.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den

Fonds einen gepriften Jahresbericht sowie einen
Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

3. Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegerinfor
mationen und Verwaltungsreglement sowie
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind flr
die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Artikel 16 Auflésung des Fonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

2. Unbeschadet der Regelung unter Ziffer 1
kann der Fonds jederzeit durch die Verwaltungs-
gesellschaft aufgelost werden, sofern im Beson-
deren Teil des Verkaufsprospekts nichts Anderes
bestimmt ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Auflésung des Fonds beschlieRen, sofern
diese unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Interessen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse

der Anlagepolitik notwendig oder angebracht
erscheint.

3. Eine Aufldésung des Fonds erfolgt in den vom
Gesetz vorgesehenen Féllen zwingend.

4. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwal-
tungsgesellschaft im Handels- und Firmenregis-
ter (RESA) und in mindestens zwei hinreichend
verbreiteten Tageszeitungen, einschlieRlich
mindestens einer Luxemburger Tageszeitung,
und den Regelungen des Vertriebslandes
veroffentlicht.

5. Bei Auflésung des Fonds wird die Ausgabe
von Anteilen eingestellt. Sofern nicht anders durch
die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, wird auch
die Ricknahme von Anteilen zu diesem Zeitpunkt
eingestellt. Sollte die Verwaltungsgesellschaft
entscheiden, die Riicknahmen weiterhin zuzulas-
sen, wird dabei die Gleichbehandlung der Anteil-
inhaber gewahrleistet.
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6. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos,
gegebenenfalls abzliglich der Liquidationskosten
und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsge-
sellschaft oder gegebenenfalls der von derselben
oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren
unter den Anteilinhabern des Fonds nach deren
Anspruch verteilen. Netto-Liquidationserldse, die
nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind,
werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berech-
tigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignati-
on in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrédge
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetz-
lichen Frist dort angefordert werden.

7. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechts-
nachfolger konnen weder die Auflésung noch die
Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Fusion

1. GemaR den Definitionen im Gesetz von 2010
kann der Fonds durch Beschluss der Verwaltungs-
gesellschaft entweder als Ubertragender oder

als aufnehmender Fonds mit einem anderen
Luxemburger oder auslandischen OGAW oder
mit einem Teilfonds eines Luxemburgischen oder
auslandischen OGAW verschmolzen werden.

2. Vorbehaltlich abweichender Bestimmungen
im Einzelfall vollzieht sich die Durchflihrung der
Fusion wie eine Auflésung ohne Abwicklung
des Ubertragenden Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermégensgegenstande
durch den aufnehmenden (Teil-)Fonds im Ein-
klang mit den gesetzlichen Bestimmungen. Die
Anleger des Ubertragenden Fonds erhalten
Anteile des aufnehmenden (Teil-)Fonds, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertver-
haltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt
der Fusion errechnet, und gegebenenfalls einen
Spitzenausgleich.

3. Die Anteilinhaber des Fonds werden auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com sowie entsprechend den Vor
schriften des Vertriebslandes tber die Fusion in
Kenntnis gesetzt. Die Anteilinhaber des Fonds
haben die Moglichkeit, innerhalb einer Frist von
mindestens dreiRig Tagen die Ricknahme oder
den Umtausch von Anteilen kostenlos zu bean-
tragen, wie in der betreffenden Publikation naher
ausgefihrt wird.

4. Bei jeder Fusion eines Ubertragenden Fonds
unter Auflésung muss die Entscheidung tber
das Wirksamwerden der Fusion beim Handels-
und Firmenregister hinterlegt und mittels eines
Hinterlegungsvermerks hierlber im RESA ver-
offentlicht werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem
entscheiden, Anteilklassen innerhalb des Fonds
zusammenzulegen. Diese Zusammenlegung
flihrt dazu, dass die Anteilinhaber der Ubertragen-
den Anteilklasse Anteile an der aufnehmenden
Anteilklasse, deren Anzahl sich auf der Grundlage
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des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen

Anteilklassen zum Zeitpunkt der Zusammen-
legung errechnet, und gegebenenfalls einen

Spitzenausgleich erhalten.

6. Die Durchflihrung der Fusion wird von Wirt-
schaftsprifern des Fonds kontrolliert.

Artikel 18 Verjahrung

und Vorlegungsfrist
1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
kénnen nach Ablauf von finf Jahren nach Ent-
stehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich
geltend gemacht werden; davon unberthrt bleibt
die in Artikel 16 Absatz 6 enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist flr Ertragsscheine betrégt
funf Jahre.

Artikel 19 Anwendbares Recht,

Gerichtsstand

und Vertragssprache
1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unter-
liegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern
und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in
Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwi-
schen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwabhrstelle sind berechtigt, sich selbst und
den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht
jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es
sich um Ansprliche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land ansassig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den
Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungs-
reglements ist mafdgeblich. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fir sich selbst und den Fonds
Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.



Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 11.6.2021)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-

ten gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich
auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermo-
gensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht
der Kérperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit
seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen

und sonstigen inlandischen Einkilnften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen
den Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 801,— Euro
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrége aus
Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der VerduRerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teil-
freistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), sodass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die

depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent.
In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstiger-
prifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der Verduf3erung von Fondsanteilen
in einem ausléndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einklnfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

1. Ausschuttungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktien- noch fr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die

fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
erungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald
die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schlttungstermin ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten

und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr

des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwoélftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.
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Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemald
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als

50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduBert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerduRerungsgewinn erst zu bertcksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich verduert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-

steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in
einem inldndischen Depot, so nimmt die depot-
fihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauf-
trag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andern-
falls hat der Anleger der inlandischen depotflhren-
den Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer
zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfihrende Stelle den Betrag der abzufiihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und
auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit
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der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale
widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch
insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
fihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

3. VeraulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduRert, unter
liegt der Veraufierungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fur einen Aktienfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 30 Prozent der Verdufe-
rungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaf’ den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermogens in Kapital-
beteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Mischfonds im Sinne
der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
VerauRerungsgewinne steuerfrei. Misch-
fonds sind Investmentfonds, die gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiv-
vermaogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen

Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fir
einen Mischfonds, ist auf die VerduRerungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem
solchen Fall gilt der Fondsanteil als verau-
Bert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fur die Zwecke der
Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver Veraufie-
rungsgewinn erst zu bertcksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verdauf3ert werden.

Sofern die Anteile in einem inlédndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlcksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust veraufert, dann ist

der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teil-
freistellung — mit anderen positiven Einkinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotflihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilklasse
(Anteilklasse flr sogenannte
steuerbeglinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit

bestimmten Ertréagen partiell korperschaftsteuer

pflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit
die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bzw.
gehalten werden dirfen, die eine inlandische
Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungs-
geschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschéftsfihrung ausschlief3lich
und unmittelbar gemeinnditzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient, oder eine Stiftung
des offentlichen Rechts, die ausschliefslich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt
fur vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit,
soweit die Anteile hieran nur oder neben den
oben genannten steuerbegiinstigten Anlegern
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basis-
rentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung
einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegen-
Uber dem Fonds ihre Steuerbefreiung entspre-
chend nachweisen und dass die Anlagebedin-
gungen nur eine Riickgabe von Anteilen an einer
solchen Anteilklasse an den Investmentfonds
zulassen und die Ubertragung von Anteilen an
einer solchen Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fonds-
ebene grundsatzlich anfallenden Kérperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen



ununterbrochen Mindestwertéanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Fonds erhélt und die auf Ertrdge oben beschrie-
bener Anteilklassen entfallen, sind grundsétzlich
den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berech-
tigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Fonds
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzu-
fihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine
neuen Anteile ausgegeben.

Angaben zu steuerbefreiten Anteilklassen sind
in dem Allgemeinen und Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospektes zu finden, falls solche Anteil-
klassen bestehen.

2. Erstattung der Kérperschaftsteuer
des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger
eine inlandische Korperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermbgensmasse ist, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsachlichen Geschafts-
flhrung ausschlieflich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des &ffentlichen Rechts
ist, die ausschlief3lich und unmittelbar gemein-
nitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts
ist, die ausschlieflich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslan-
dische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in
einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
ausléndischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Kérper
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrech-
ten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitaléhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen unun-
terbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuer-
befreiung und ein von der depotfliihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis

beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehal-
tenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VerdufRerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt
voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verduRert wurden.
Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu bertick-
sichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht. Insbesondere kann der
Fonds bzw. die Gesellschaft die Beantragung einer
solchen Erstattung von einer Mindesthohe des
erwarteten Erstattungsbetrages und/oder von der
Vereinbarung eines Aufwendungsersatzes durch
den Anleger abhangig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

3. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei flr Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 40 Prozent flir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermaogen als Umlauf-
vermogen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaéf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kor
perschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermaogen als Umlauf-
vermaogen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fr Zwecke der
Korperschaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver VeraufRe-
rungsgewinn erst zu bertcksichtigen, sobald die
Anteile tatsachlich verduRert werden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflllt werden, einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Hohe von 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschlttungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
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letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. kérperschaftsteuer und gewerbesteuer
pflichtig.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von naturlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kér
perschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlauf-
vermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaft den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Kér
perschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Koérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlauf-
vermogen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 75 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaf’ den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes
bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligun-
gen anlegen.
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Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; aller
dings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Rerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erfillt werden, einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Héhe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds
in Hohe von 15 Prozent.

5. Veraufderungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerauRRerung der Anteile
unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des Veraufierungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der VerdufRerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer

und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer
pflichtige Kdrperschaften sind generell 80 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e
Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt
des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlauf-
vermogen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
VerdufRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von naturlichen Personen

im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell

40 Prozent der Veraufierungsgewinne steu-
erfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbestand
im Sinne des § 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermogen auszuweisen
sind, sind 15 Prozent der Veraufierungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 75 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaf
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivver
mogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines Verauf3erungsverlustes ist der
Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teil-
freistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf den VerauRerungs-
gewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben tber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur
die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauRRerungsgewinn erst zu beriicksichtigen,
sobald die Anteile tatsachlich veraufiert werden.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuer
abzug.



6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinnttzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erflllt sind)

Ausschuttungen Vorabpauschalen Veraulerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds
i.H.v. 156% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir
Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktien-
fonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur
Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen
(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flr Kérperschaftsteuer / 7,5%
flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur

Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Unterstellt ist eine inldandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkom-
mensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein

Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslénder die Fondsanteile
im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerduRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Ausléndereigenschaft

der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs entsprechend der

Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe
erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapi-
talertragsteuerabzug kann es erforderlich

Abgabenordnung? zu beantragen. Zustandig
ist das fir die depotflihrende Stelle zustandige
Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerauBerung von Anteilen abzu-
fihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

1 837 Abs.2A0

sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maéfig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonder
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlicksichtigt.
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VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VIl Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandi-
schen Investmentfonds miteinander, bei denen
derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, die beide demselben Recht eines EU-
Staates oder eines Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden Drittstaates unterliegen, kommt es
auf der Ebene der Anleger zu keiner Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral. Grundsétzlich kdnnen sowohl
Investmentfonds des Vertragstyps (z.B. Luxem-
burger FCP) und Investmentfonds in Rechtsform
des Gesellschaftstyps (z.B. Luxemburger SICAV)
steuerneutral verschmolzen werden.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des tber
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der
Anteil an dem Ubertragenden Investmentfonds
als verduRert und der Anteil an dem Uberneh-
menden Investmentfonds als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VerduRerung gilt erst als
zugeflossen, sobald der Anteil an dem Uberneh-
menden Investmentfonds tatsédchlich verduRert
wird. Ab der fiktiven Anschaffung ist der Teilfrei-
stellungssatz des Ubernehmenden Investment-
fonds anzuwenden.

Grenzlberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRerung der Anteile an dem Uber-
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIl Anderung von
Besteuerungsgrundlagen

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir friihere
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen
Aufdenprifungen) kann bei einer fir Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fur friihere Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umsténden im betref-
fenden Geschaftsjahr zum Zeitpunkt, in dem ein
materieller Fehler eingetreten ist, nicht in dem
Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den
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Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuer
lich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fir frihere
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds betei-
ligt war, nicht mehr zugute kommt, weil er seine
Anteile vor Ablauf eines betreffenden Geschafts-
jahres, in dem ein materieller Fehler eingetreten
ist, zurlickgegeben oder verduRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
friherer Geschaftsjahre dazu fihren, dass steu-
erpflichtige Ertrége bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

IX Besonderer Hinweis
fur Steuerinlander mit
auslandischer Depotfuhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
des Fonds in einem auslandischen Depot, sind
Besonderheiten zu berlcksichtigen. Insbeson-
dere wird kein Steuerabzug durch die auslan-
dische depotfiihrende Stelle vorgenommen,
sodass der Steuerinldnder sowohl Ausschit-
tungen, Vorabpauschalen als auch Gewinne aus
der VerauRerung der Anteile (zur Berechnung
des Veraufierungsgewinns siehe oben unter
Punkt I. 3. bzw. II. 5.) in seiner Steuererklarung
angeben muss. Hierbei ist zu beachten, dass
Ausschittungen und Vorabpauschalen jahrlich
in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der

seit dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage ist
eine Vielzahl von Besonderheiten zu beachten
(z.B. ggf. Zufluss von steuerpflichtigen VerdufRRe-
rungsgewinnen aufgrund der zum 31.12.2017
geltenden Anteilsveraufierung im Rahmen

der tatsachlichen AnteilsverduRerung).

Wir empfehlen im Falle auslandischer Depot-
flhrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.

X Anzeige von auslandischen
Beteiligungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie den
Erwerb und die VerduRerung von bestimmten, hin-
reichenden Beteiligungen an dem Fonds gemaRy

8§ 138 Abs. 2 der deutschen Abgabenordnung der
zustandigen deutschen Finanzbehorde zu melden
haben. Es kénnen jedoch Ausnahmeregelungen
greifen, z.B. im Fall bérsengehandelter Fonds.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Steuerliche Risiken durch
Wertabsicherungsgeschéfte flir
wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden

und Ertrage aus inléndischen eigenkapitalahn-
lichen Genussrechten, die der Anleger originar
erzielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar
bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapitalertragsteuer
wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn

(i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb
eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem
Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge (insgesamt
91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und (i) in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko

aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70%
tragt (,45-Tage-Regelung”). Weiterhin darf fur
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren
Vergltung der Kapitalertrage an eine andere Per
son (z.B. durch Swaps, Wertpapierleihegeschéfte,
Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kdnnen
Kurssicherungs- oder Termingeschafte schadlich
sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurs-
sicherungsgeschafte tUber Wert- und Preisindices
gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit
der Fonds als nahestehende Person des Anlegers
anzusehen ist und Absicherungsgeschéfte tatigt,
kdnnen diese dazu fuhren, dass diese dem
Anleger zugerechnet werden und der Anleger
die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertrag-
steuer auf entsprechende Ertrage, die der Anleger
origindr erzielt, kdnnen Absicherungsgeschafte
des Fonds dazu flihren, dass diese dem Anleger
zugerechnet werden und der Anleger die Kapital-
ertragsteuer an das Finanzamt abzufiihren hat.



ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation
fur Zwecke der Teilfreistellung des Fonds
DWS ESG Multi Asset Dynamic

Fonds Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung
DWS ESG Multi Asset Dynamic Aktienfonds
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